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Hojdpunkter

Bolagets tva forsta likemedelskandidater, IRL790 och
IRL752, gsenom Rliniska Fas I-studier med goda resultat

Fullt finansierade Fas-II studier for de bada liikemedels-
kandidaterna planeras starta i Q3 2017

Bolagets aktie av serie A listad pda First North Premier
den 28 februari 2017
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VD har ordet

2016 var ett mycket framgangsrikt ar som praglades av fortsatt hogt arbetstempo och mycket

goda resultat i bolagets forskning och utveckling. Kliniska Fas I-studier med tva av bolagets

likemedelskandidater genomfordes och patentansékningar fér nya kemiska substanser

lamnades in. Bolaget publicerade dven en uppmirksammad artikel som beskriver ISP, var

unika forskningsplattform. Férberedelserna for att i samband med en planerad nyemission

notera IRLAB:s A-aktie pa Nasdaq First North Premier paboérjades under senhosten och

resulterade i februari 2017 i en lyckad nyemission och notering.

IRLAB &r ett forskningsbolag som regelbundet upptacker och ut-
vecklar nya och innovativa lakemedelskandidater for behandling av
hjarnans sjukdomar med mélet att férbattra livet fér de drabbade.
Patienternas medicinska behov &r stora och vara forsta projekt ar
fokuserade pa ofrivilliga rdrelser, psykoser och demenser, vilka &r
svéra och vanliga komplikationer vid Parkinsons sjukdom. Dessa
komplikationer har hittills inte kunna behandlas tillrackligt val. |
nasta steg &r var ambition att utveckla substanser med effekt
pa symtom vid Alzheimers sjukdom och ADHD, dven det sjukdomar
som genomgripande paverkar patienters och anhdrigas vardag.

Unik forskningsplattfom
Med stdd av bolagets unika forskningsplattform tar vi fram nya
och innovativa substanser. Genom att "mappa” egenskaper hos
nyupptackta substanser mot egenskaperna hos en stor mangd
testade substanser, bdde kanda och egenutvecklade, kan vi
snabbt dra slutsatser om den nya substansens effekt pa hjarnan
och olika sjukdomstillsténd.

IRLAB:s patentportfdlj & omfattande och bolaget har patent-
skydd for sina lakemedelskandidater, IRL752 och IRL790, pa alla
de stora marknaderna i varlden.

Moderna likemedel
Parkinsons sjukdom beror pa att antalet av en séarskild slags nerv-
celler (dopaminceller) i hjarnan l&ngsamt minskar vilket dven far
till foljd att mangden dopamin i hjarnan minskar. Dopamin &r ett
signalamne som &r viktigt for att styra bade rérelser och tankar.
Under de forsta aren efter diagnos behandlas Parkinsons sjuk-
dom normalt med levodopa som hojer halten dopamin i hjarnan och
patienter kan med dessa mediciner ofta leva ett relativt symtom-
fritt liv. Darefter avtar effekten av levodopa och patienter drabbas
av ofrivilliga overrdrelser till foljd av sin behandling med levodopa
(L-dopa), sé kallade levodopa-framkallade dyskinesier (LID). Bolagets
substans IRL790, utvecklas for att mildra LIDs och har i prekliniska
djurstudier visat pa god reduktion av dessa ofrivilliga dverrdrelser.
Manga patienter med Parkinsons sjukdom fér efter ett antal
ar aven symtom i form av hallucinationer och illusioner (psykoser).
IRL790 har &ven visat pé en antipsykotisk verkan i de prekliniska
djurstudier som gjorts. Detta gor IRL790 till en unik substans med
potential att forbattra livskvalitén for patienter genom att sam-
tidigt behandla bade LIDs och psykoser.

Behandling mot demens

Med stigande alder drabbas patienter med Parkinsons sjukdom
ockséd av demens. Var andra substans, IRL752, har i prekliniska
djurstudier visat pé kad aktivitet hos flera viktiga signaldmnen i
den framre delen av hjarnbarken, den del och de signaldmnen som
drabbas hérdast vid demenser. Bolaget menar att dessa unika
egenskaper hos IRL752 gor att den har potential for behandling
mot demenser vid Parkinsons sjukdom.

Det ar vasentligt att utveckla nya och effektiva lakemedel mot
hjarnans sjukdomar som kan gora vardagen battre for parkinsonpa-
tienter och deras anhoriga. Detta ar var framsta drivkraft. Vihar kom-
mit I&ngt pa bara tre aroch vara framsta projekt gar redan till som-
maren in i kliniska Fas Il studier i patienter. Darmed har vi har skapat
grund for hopp om en forbattrad behandling vid Parkinsons sjukdom.

Affarsmodell

IRLAB:s affarsmodell bestar i att upptécka och utveckla nya inno-
vativa substanser och genomfdra pre-kliniska studier i provror och
djur och kliniska studier i friska forskningpersoner i Fas | och i
patienter i Fas Il for att séakerstélla effekter fram till Fas Ill. Dar-
efter ar strategin att ingd partnerskap med licenstagare som har
de resurser som kravs for att genomfora Fas lll-studier och att
marknadsfdra det slutligen godkanda lakemedlet.

Underfebruari2017 noterades bolagets A-aktie pad Nasdag First
North Premier. | samband med noteringen genomfdrdes aven en ny-
emission som ger 0ss mojlighet att genomfdra de kommande Fas II-
studierna for de bada lakemedelskandidaterna IRL790 och IRL752.

Noteringen innebar ett nytt spannande och utmananade steg
i bolagets utveckling mot ett ledande forskningsbolag med fokus
pa hjarnans sjukdomar.

Vi ser fram emot 2017, vart forsta ar som noterat bolag. Vi
kommer under Q2 slutfora var Fas Ib-studie fér IRL790 och vi
kommer under Q3 att inleda Fas ll-studier med de tva lake-
medelskandidaterna. Samtidigt drivs forskningen mot att
hitta nya ldkemedelskandidater.

Jag vill ocksé tacka alla medarbetare, affarspartners, kon-
sulter och experter for det professionella arbete som bidragit till
bolagets gynnsamma utveckling under 2016. Ett séarskilt tack
riktas till bade trogna ach nytillkomna dgare for ert stora fortroende.
Vi ser nu med tillférsikt fram emot en fortsatt spdnnande utveck-
ling av IRLAB Therapeutics och IRLAB:s lakemedelskandidater.
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GOTEBORG, APRIL 2017
NICHOLAS WATERS
VD IRLAB THERAPEUTICS AB

" Jag vill sdrskilt framhalla att vi under 2016 tog vara tva forsta lakemedels-
kandidater genom kliniska Fas I-studier med goda resultat och att vi nu
forbereder for starten av de kliniska Fas II-studierna som planeras paborjas
i kvartal 3 2017. Parallellt med de kliniska studierna utvecklade bolaget dven
storskaliga tillverkningsprocesser och likemedelsformuleringar for de tva
likemedelskandidaterna, IRL752 och IRL790.

Den i februari 2017 genomforda nyemissionen ger bolaget de resurser

som krivs for att genomfora de planerade Fas II-studierna for de tva likemedels-
kandidaterna, IRL752 och IRL790. Bade vetenskapligt och finansiellt star

vi vilrustade och ser med tillférsikt fram emot ett lika framgangsrikt 2017.”
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Parkinsons sjukdom

Parkinsons sjukdom (PD) ir, efter Alzheimers sjukdom, den vanligaste neurodegenerativa

sjukdomen. Globalt raknar man med att drygt sex miljoner ménniskor lever med sjukdomen

som det idag inte finns nagot botemedel mot. Sjukdomen 4r bade kronisk och progressiv,

dvs den ir bade livslang och forvirras med tiden. De férsta symtomen visar sig vanligtvis i

slutet av femtioarsaldern eller i borjan av sextioarsaldern. Enligt Parkinson’s Disease Foun-

dation utgor andelen patienter som diagnostiseras fore 40 ars alder ca 10-15 procent av alla

som insjuknar. Sjukdomen drabbar bade min och kvinnor med en nagot hogre férekomst

hos min.

Symptom och diagnostik

Symptomkombinationen rérelsesvérigheter, stelhet och skak-
ningar kallas med ett gemensamt namn for parkinsonism. Den
vanligaste orsaken till parkinsonism &r Parkinsons sjukdom,
men andra orsaker som férekommer &r biverkningar av lake-
medel (neuroleptika), karlsjukdomar i hjarnan och en grupp av
sjukdomar kallad atypisk parkinsonism (tidigare kallad parkin-
son plus-syndrom).

Diagnosen Parkinsons sjukdom kan aldrig stéllas med hund-
raprocentig sakerhet, utan &r en sannolikhetsdiagnos utifrén
att man observerar symptom, forlopp och effekten av behand-
ling. Utredningar som datortomografioch magnetkamerakaninte
pavisa sjukdomen men kan utesluta andra orsaker till parkin-
sonism. Ett viktigt led i diagnostiken ar att préva behandling
med lakemedel, som skall ha god effekt vid Parkinsons sjukdom.

Motoriska symtom

Symtomen pé Parkinsons sjukdom kan variera mycket frén per-
son till person och brukar till en bdrjan vara diffusa. De tre fram-
sta motoriska symtomen pa Parkinsons sjukdom &r rérelseham-
ning, muskelstelhet och skakningar. Aven forsamrad balans &r
mycket vanligt. Dessa symtom kan medfdra en méangd olika
motoriska problem, bland annat svérigheter att resa sig, pro-
blem med att initiera rorelser, gdngsvarigheter, nedsatt arm-
pendling, nedsatt ansiktsmimik och férsvagad rost. For alla
rorelser galler att de blir jobbigare, gér ldngsammare och kraver
storre mental anstrangning.

De motoriska symtomen orsakas av att de nervceller som
anvander dopamin som kemisk budbarare fortvinar. Dopamin
transporterar signaler till de delar av hjarnan som styr kropps-
rorelser och koordination. Forlust av dopamin resulterar darfor i
forlust av normal nervcellsaktivitet. Detta leder till att patien-
terna inte kan styra eller kontrollera sina rérelser pa ett normalt
satt. Studier har visat att symtom p& Parkinsons sjukdom inte
upptacks forrdn ndrmare 80 procent av de nervceller som signa-
lerar med hjalp av dopamin har gatt forlorade [1].

En form av motoriskt symtom &r dyskinesier orsakade av
levodopa-behandling, normalt bendmnda PD-LIDs (Parkinson's
Disease Levodopa Induced Dyskinesias). Med dyskinesier avses
overrorlighet som utgdrs av rérelsemonster som uttrycks onor-

malt kraftigt och ihéllande. Olika studier utvisar att mer an 50
procent av Parkinsonpatienterna utvecklar sédana dyskinesier
inom fem &r fran start av behandling med levodopa [2], varfr PD-
LIDs &r en vanligt forekommande komplikation bland de patienter
som haft sjukdomen under nagra ar.

Icke-motoriska symptom

Parkinsons sjukdom péverkar inte bara motoriken utan ger dven
upphov till s.k. icke-motoriska symtom. Det &rt.ex. vanligt med
problem kopplade till minne och tankeférméga samt att patien-
ter drabbas av psykiska symtom. Vidare ar det inte ovanligt med
trotthet, somnproblem, blodtrycksfall och inkontinens. Detta
bendmns PD-D (Parkinson's Disease Dementia). Patienter med
PD-D har lagre livskvalitet, sdmre formaga att klara sina dagliga
aktiviteter och &r dessutom férknippade med mer &n tre génger
sa higa kostnader jamfért med de Parkinson-patienter som inte
uppvisar dessa symtom [3]. Den storsta orsaken till detta star
att finna i hdga kostnader for vard i hemmet. Dessutom upp-
lever vardgivare att personer med PD-D orsakar mer stress och
storre arbetsbelastning jamfort med Parkinsonpatienter utan
PD-D. Patienter med PD-D uppvisar ocksé en dkad dodlighet [4].

Andra vanligt forekommande icke-motoriska symtom vid
Parkinsons sjukdom ar psykiska symtom, sdsom vanforestall-
ningar och/eller hallucinationer, depression och nedstamdhet,
vilka bendamns PD-P (Parkinson's Disease Psychosis). Parkin-
sonpatienter med kognitiv forsamring (PD-D) &r mer bendgna
att utveckla psykiska symtom s&som hallucinationer, som en
foljd av levodopa behandling

Orsaker

Orsaken till Parkinsons sjukdom &r fdrlust av nervceller i sub-
stantia nigra, en del av basala ganglierna. De kvarvarande nerv-
cellerna innehéller ofta s kallade Lewykroppar, som &r inlag-
ringar av ett sérskilt protein (alfasynuklein). Skadorna i sub-
stantia nigra drabbar signaldverforingen till neastriatum (puta-
men och nucleus caudatus), vilken anvander sig av signalsub-
stansen dopamin. Man har konstaterat ldga varden nervtillvaxt-
faktor i substantia nigra.
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L-dopa Induced Dyskinesia. Uppstar som ofrivilliga 6verrérelser forknippad med lang

tids medicinering med L-dopa.

Psykoser hos parkinsonpatienter. En vanlig komplikation som kan uttrycka sig t ex genom

hallucinationer och vanforestallningar.

Demens hos parkinsonpatienter. Drabbar en stor del av patienterna. Ca 30% av alla
parkinsonspatienter har demenssymptom.

Behandling

Befintlig behandling av Parkinsons sjukdom &r helt inriktad pé
symtomlindring. En mycket stor del av de patienter som far
diagnosen Parkinsons sjukdom behandlas initialt och under
resten av sitt liv med levodopa, ett lakemedel som i kroppen om-
vandlas till dopamin. Allt eftersom sjukdomen fortskrider, blir
det nodvandigt att addera flera lakemedel, som COMT-hammare
och MAQ-B-hdmmare (tvé olika grupper av enzymhammare).
Syftet &r att behandla symtom och samtidigt hantera komplika-
tioner som orsakas av levodopa. Eftersom nuvarande behandling
bara kan erbjuda symtomlindring, skulle ett genombrott i be-
handlingen, genom lakemedel som kan bromsa utvecklingen av
sjukdomen, innebédra en stor kammersiell mdjlighet.

Det finns idag inget godkant lakemedel for behandling av PD-
LIDs. Ladkemedlet amantadin provas ibland for att kontrollera
PD-LIDs, aven om det inte ar godkant for PD-LIDs. Amantadin
reducerar inte de positiva effekterna av levodopa och fungerar
bra for vissa patienter. Amantadin har en mild effekt, och det
har ifrdgasatts om lakemedlet fungerar under Idngre tid an 6-12
méanader. Kontinuerlig subkutan (under huden) infusion av apo-
morfin kan vara en alternativ strategi for att behandla svéra
dyskinesier. Nar ingen av dessa behandlingsmetoder fungerar
kan kirurgiska metoder, sdsom Duodopa/Duopa eller Deep Brain
Stimulation (DBS), Gvervagas for vissa patienter, dock endast
for de allra svaraste fallen pd grund av kostnaderna associerade
med dessa behandlingar.

Det finns idag endast ett godkant lakemedel for behandling

av PD-P, Pimavanserin (marknadsfért under handelsnamnet
Nuplazid). Pimavanserin har utvecklats av Acadia Pharmaceu-
ticals och ar sedan april 2016 godkant av FDA for behandling av
hallucinationer och vanfdrestallningar férknippade med PD-P.
| avsaknad av godkanda lakemedel, har patienter med PD-P
under l8ng tid behandlats med antipsykotika, trots att dessa
inte varit godkdnda for behandling av PD-P och trots att de ar
forknippade med betydande negativa biverkningar.

Aven vad giller behandling av PD-D finns idag endast ett
godkant ldkemedel, Rivastigmin, vilket &ar ett ldkemedel som
forstarker signalsubstansen acetylkolin i hjarnan. Emellertid
har detta lakemedel en begransad anvandning dé behandlingen
ar forenad med betydande gastrointestinala biverkningar (dvs.
mag-/tarmbesvar). Utdver Rivastigmin anvands idag andra
kolinesterashdmmare dvs. amnen som minskar nedbrytningen
av acetylkolin, samt antipsykotika vid behandling av PD-D.

[1] Agid Y. Parkinson's disease: pathophysiology. Lancet. 1991:337:1321-4.
[2] Poewe et al., 1986; Montastruc et al., 1994

[3] Findley L, Aujla M, Bain PG, Baker M, Beech C, Bowman C, et al. Direct economic
impact of Parkinson's disease: a research survey in the United Kingdom. Mov Disord
2003; 18: 1139-45, Svenningsson P, Westman E, Ballard C, Aarsland D. Cognitive
impairment in patients with Parkinson's disease: diagnosis, biomarkers, and treat-
ment. Lancet Neurol 2012;11:697-707

[4] Forsaa EB, Larsen JP, Wentzel-Larsen T, Alves G. What predicts mortality in
Parkinson disease?: a prospective population-based long-term study. Neurology.
2010;75:1270-1276
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Marknad for likemedel
mot Parkinsons sjulkdom

Den totala marknaden for likemedelskandidater relaterade till det centrala nervsystemet

(CNS), det vill sdga hjarnans sjukdomar, 4r en av de storsta marknaderna och endast

utveckling av likemedelskandidater for behandling av cancer attraherar idag storre inves-

teringar in liikemedelkandidater for behandling av sjukdomar relaterade till CNS.

Samhillets kostnader kopplade till dessa sjukdomar 4r ocksa betydande. Enbart i EU

berdknades kostnaderna for CNS-relaterade sjukdomar under 2010 uppga till 798 miljarder

EUR, varav 60 procent utgjordes av direkta kostnader och resterande 40 procent utgjordes

av indirekta kostnader i huvudsak kopplade till patienters forlorade produktivitet.

Den globala marknaden for lakemedel for behandling av neurodege-
nerativa sjukdomar uppgick under 2012 till cirka 9 miljarder USD
och forvantas véxa till 11 miljarder USD &r 2018, framfcr allt drivet
av en aldrande befolkning. Neurodegenerativa sjukdomar &r CNS-
sjukdomar dar nervsystemet &r utsatt for en Iangsamt minskande
nervcellsaktivitet och nervceller fortvinar. Parkinsons sjukdom
och Alzheimers sjukdom ar de tvé dominerande indikationerna pé
den totala marknaden for lakemedel for behandling av neurode-
generativa sjukdomar.

Marknaden for neurodegenerativa sjukdomar kannetecknas av
stora medicinska behov. Inom omrddena Parkinsons sjukdom och
demens finns idag inga lakemedel som kan péverka sjélva sjuk-
domsforloppet, det vill séga antingen bota sjukdomen eller stanna
upp dess utveckling. Dagens lakemedel syftar till att lindra sjuk-
domarnas symtom. Vidare uppvisar ett flertal av dagens CNS-
lakemedel olika grader av biverkningar, varfor det foreligger ett
stort medicinskt patientbehov av nya, sakrare och mer effektiva
lakemedel som saknar de begransningar som utmarker dagens
lakemedel.

Marknadspotential

Enligt GlobalData [5] uppgick antalet patienter med Parkinsons
sjukdom péa de &tta stora marknaderna (USA, Frankrike, Tyskland,
Italien, Spanien, Storbritannien, Japan, Brasilien) [6] under 2012
till cirka 3,2 miljoner. Den &rliga 6kningstakten forvantas uppgé
till cirka 4-b procent varfor antalet patienter forvantas oka till
4,2 miljoner ar 2022. Forséljningen av Parkinsonlakemedel férvan-
tas oka med 4,3 procent per ar, fran ett vdarde om 3,1 miljarder
USD under 2012 till ett vérde om 4,7 miljarder USD &r 2022, enligt
samma kalla.

Enligt GlobalData [7] uppgick antalet patienter med Alzheimers
sjukdom pé de nio stora marknaderna (USA, Frankrike, Tyskland,
Italien, Spanien, Storbritannien, Japan, Kina och Indien) [8] under
2013 till cirka 12,9 miljoner. Den arliga tillvdxten férvéantas
uppgd till cirka 3,0 procent varfor antalet patienter forvantas
oka till 17,4 miljoner &r 2023. Férséljningen av Alzheimer ldke-
medel forvantas oka med 9 procent per ar, fran ett varde om

5,0 miljarder USD under 2013 till ett varde om 12,1 miljarder USD
ar 2023. Den stora majoriteten av alla manniskor med demens
har inte fatt en diagnos och har darfor ingen tillgdng till vard och
behandling.

Bolaget har baserat pé olika rapporter uppskattat fore-
komsten av patienter inom de sjukdomstillsténd som Bolagets
bagge priméara ldkemedelskandidater inriktas pa enligt nedan.

Kunder

Bolagets framtida kunder utgors i forsta hand av partners med
kapacitet att utveckla och tillhandahalla lakemedel pé de globala
lakemedelsmarknaderna. Kunder kan ocks& komma att utgoras av
de lakemedelsbolag, eller andra bolag, dar bolaget tecknar avtal
om forskningssamarbeten baserade pa ISP-plattformen.

[5] GlobalData: Parkinson's disease — Global Drug Forecast and Market Analysis to
2022, May 2015.

[6] Med de 8 stora marknaderna avses i detta sammanhang USA, Frankrike, Tyskland,
Italien, Spanien, Storbritannien, Japan och Brasilien.

[7] GlobalData: Alzheimer's disease — Global Drug Forecast and Market Analysis to
2023, February 2015.

[8] Med de 9 stora marknaderna avses i detta sammanhang USA, Frankrike, Tyskland,
Italien, Spanien, Storbritannien, Japan, Kina och Indien.
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PD-LIDs 0,5-0,6 miljoner patienter
PD-D 0,8-1,0 miljoner patienter

PD-P 1,0-1,3 miljoner patienter
BPSD 5,3 miljoner patienter*

*For BPSD avser uppskattningen 2013 pa de &tta storsta marknaderna enligt ovan bortsett frén Brasilien menmed tillagg for Kina och Indien.
Kalla: Bolagets sammanstalining

Det finns ett samband mellan alder och sannolikheten att diagnostiseras med
Parkinsons sjukdom. D3 befolkningen aldras dkar antalet diagnoser.
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Kalla: SCB - Statistisk 8rsbok 2014. andelen av befolkningen som ar 65 &r eller aldre
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Verksamhetsoversikt —
forskning och utveckling

IRLAB:s verksamhet utgors av forskning och utveckling. Forskning genom att uppticka

nya likemedelskandidater och utveckling genom att ta dessa likemedelskandidater genom

kliniska studier.

Bolaget bedriver sin verksamhet genom det heldgda dotterbolaget Integrative Research

Laboratories Sweden AB varfér nedan angivna verksamhetsoversikt och verksamhetsbeskriv-

ning frimst dr indirekt féorknippade med IRLAB genom verksamheten i dotterbolaget.

IRLAB &r ett svenskt forsknings- och lakemedelsutvecklings-
bolag baserati Goteborg. Bolaget har en egenutvecklad forsknings-
plattform med inriktning pa att upptécka och utveckla nya och
forbattrade lakemedelskandidater for behandling av hjarnans sjuk-
domar. Bolagets verksamhet drivs av en forskningsgrupp som har
arbetat tillsammans i mer &n 20 ar. Gruppen har stor kunskap om,
och erfarenhet av, forskning och lakemedelsutveckling inom om-
radet hjarnans sjukdomar.

IRLAB:s framsta tillgdngar ar for narvarande lakemedels-
kandidaterna IRL752 och IRL790 samt den egenutvecklade forsk-
ningsplattformen (ISP). Bolaget driver idag tva projekt i klinisk
fas och tre prekliniska projekt. De tva kliniska projekten har béda
potential att forandra och forbattra behandlingen av Parkinsons
sjukdom samt olika former av demens. Dessa bada sjukdoms-
grupper tillhor sé kallade neurodegenerativa sjukdomar, sjukdomar
dar nervsystemet ar utsatt for en ldngsamt minskande nervcells-
aktivitet och dar nerver fértvinar, vanligtvis hos &ldre.
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Tva liikkemedelskandidater mot Fas 11

Under 2015 nadde bolagets tva primara lakemedelskandidater,
IRL790 och IRL752, efter genomfdrda laboratorie- och djurstudier,
klinisk Fas |, det vill sdga studier pd manniska (Fas I-studier
med friska frivilliga forskningspersoner). Dessa Fas I-studier slut-
fordes under 2016 och bildar god grund for fortsatt klinisk utveck-
ling. | slutet av 2016 erhdll bolaget tillstdnd fran Lakemedels-
verkat att inleda en Fas Ib-studie i patienter med Parkinsons sjuk-
dom med IRL790. For bada dessa lakemedelskandidater ar nu Fas
Il studier planerade att pabdrjas under tredje kvartalet 2017.
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Patent/Project "Discovery" Preklinisk fas

IRL790
PD-LIDs
PD-Psychosis
IRL752

PD-D

BPSD

IRL626
Schizophrenia
PO01
Follow-up
IRL448/IRL555

Follow-up

“IND enabling”

Framsteg hittills Planerade framsteg till 2 2017 M Planerade framsteg till 2019
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IRLAB:s forskningsplattform —
Integrative Screening Process

IRLAB:s forskning utgar fran en systembiologisk metod diar IRLAB:s nyutvecklade substan-
ser, konsekvent utvirderas i djurstudier. En mycket stor mingd méatdata inhamtas i djur-
studierna och jamfors mot IRLAB:s unika och proprietira databas dir bolaget har studerat
och samlat in data fran alla likemedelsklasser inom hjdrnans sjukdomar.

Tack vare IRLAB:s forskningsmetod kan bolaget snabbt skapa ny kunskap om den
utvecklade substansens sammantagna effekter. Denna kunskap anvinds genom hela utveck-
lingsarbetet dir likemedleskandidatens egenskaper verifieras. IRLAB anser att denna
systembiologiska metod minskar risken vid den fortsatta utvecklingen och att sannolikheten

att en vald liikemedelskandidat blir framgangsrik 6kar.

Bolaget har utvecklat en egen plattform och metod for upptackt ISP utgdr, enligt bolaget, en fysiologisk, naturlig, metod for lake-
av nya behandlingsprinciper kallad Integrative Screening Process medelsutveckling som utgér fran hela individen och det komplexa
(ISP). ISP &r en forskningsplattform skapad fér att, pé ett repro- samspelet mellan hjarnans olika system.

ducerbart och kostnadseffektivt satt, mojliggdra upptackter av ISP har, enligt Bolagets berakningar, baserat pa nedlagd tid
innovativa lakemedelskandidater mot hjarnans sjukdomar baserat och kapital i ISP-baserade projekt visat sig vara mycket effektiv
pa systembiologiska studier. ISP &r baserad pa standardiserade nar det géller att ta fram nya ldkemedelskandidater. Sedan starten
ochmétintensivaexperimentdarstoradatamangdergenererassom  for ISP &r 2000 har ISP genererat totalt &tta lakemedelskandi-

beskriver de sammantagna effekterna av nyutvecklade substan- dater, baserat pa de cirka 1 000 substanser som syntetiserats
ser, i saval friska tillstdnd som i sjukdomsmodeller och detta sam- och studerats. Publicerade data for kostnaderna att utveckla ett
tidigt i jamforelse med tusentals tidigare studerade substanser. lakemedel genom de prekliniska och kliniska faserna till marknad

Data fran forsoken samlas i en databas och sammanstalls indikerar att en ldkemedelskandidat, innan den far tillstdnd att
med avancerad statistisk analys till kartor som visar pé likheter ~ studeras i kliniska studier, kraver en genomsnittlig investering
och olikheter mellan de testade kandidaterna/lakemedlen och  pé cirka 200 MSEK (beréknat fran Paul et al 2010 [9]). For lake-
kdnda referenssubstanser. ISP kan med hdg precision identifiera ~ medelskandidater som har sitt ursprung i ISP & motsvarande
nya innovativa lakemedelskandidater genom att de sammantagna kostnad cirka 50 MSEK. Det har dessutom genomforts pd kortare
effekterna hos de testade substanserna hela tiden jamfors mot tid da det industriella snittet, enligt samma kélla, &r cirka 4,5 ar
ett stort antal Iakemedel med kanda effekter pd manniska (och och for en ISP baserad lakemedelskandidat cirka 1,6 &r. Bolaget
andra substanser som inte anvands som lakemedel men som har ~ anser ocksé att riskerna i samband med Gvergéng mellan olika ut-
dokumenterade effekter och regelméassigt anvands inom pre-  vecklingsfaser blir lagre for ISP-genererade lakemedelskandidater

klinisk forskning). an for de som ar konventionellt framtagna tack vare att kritiska
ISP har utvecklats ur en ambition att skapa en palitlig, férut- egenskaper for lyckad 6vergéng identifieras tidigt i processen.
sdgbar process for att hitta nya behandlingsstrategier som Lakemedelskandidater valjs bland de substanser som har en

baseras pé den vaxande kunskapen om signaldmnenas funktioner, profil med goda effekter p& de matvariabler som ligger narmast
hjarnkretsar och aterkopplingssystem som styr hjarnans motoris- den onskvarda kliniska effekten utan biverkningar.
ka och mentala funktioner. For en mer fackmassig beskrivning hanvisas till den veten-
Hjarnans mekanismer ar mycket komplexa. Bolaget anser dér-  skapliga artikel som publiceras av American Chemical Society
for att det &r nodvandigt att studera sjukdoms-mekanismer och  angé&ende ISP. Artikeln dterfinns pé bit.ly/IRLAB_ACS
behandlingar med utgéngspunkt fran effekter pa hela det integre-
rade systemet i individen istallet for att studera effekter pé ut-
brutna delar var for sig. Detta tillvagagéngssatt sakerstaller ock-
sd att gynnsamma egenskaper och sakerhetsaspekter, som kan
vara avgorande for en lyckosam féljande klinisk utveckling till nya
lakemedel, fors in fran borjan i processen. Darmed hanteras och
elimineras manga utvecklingsrisker i ett tidigt skede jamfért med
traditionella strategier.

[9] S. M. Paul, et. al. Nature Reviews Drug Discovery. Vol 9, 2010. pp. 203-214.
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Forutom bolagets tva huvudprojekt avseende lakemedelskandidaterna IRL790 och IRL752
arbetar bolaget med tre prekliniska projekt bendmnda IRL626, IRL448/IRL555 och POO1.

IRL626 ar inriktad pa behandling av schizofreni. Bolaget har dokumenterat dess prekliniska
egenskaper och substansen &r redo for att paborja enmanads preklinisk sakerhets- och
toxicitetsstudie. Bolagets strategi ar att ingd partnerskap for utvecklingen av IRL626.

IRL448/IRL555 &r ett projekt med substanser for Parkinsons sjukdom. Programmet &r ett
uppfoljningsprojekt till Bolagets kliniska utveckling av IRL790 med avsikten att efter IRL730
kunna erbjuda ytterligare substanser inom klassen.

POO01 ar Bolagets aktiva prekliniska lakemedelsforskningsprogram. Programmet syftar till
att upptacka nya lakemedelskandidater som Bolaget ska utveckla vidare mot kliniska
studier. Programmet &r inriktat mot nya behandlingar for kognitiva stérningar inom psykiska
sjukdomar. Under 2015 och 2016 har tva nya patentansékningar inlamnats.
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IRL790 — utvecklas for
behandling av LIDs och psykoser
vid Parkinsons sjulkdom

IRL790 4r bolagets substans fokuserad pa Levodopa-orsakade dyskinesier, PD-LIDs, en kom-

plikation som ofta uppstar efter fem till sju drs behandling med Levodopa mot Parkinsons

sjukdom. IRL790 har ocksa potential att dimpa hallucinationer och vanférestillningar som

ofta uppstar hos patienter med Parkinsons sjukdom efter en tids sjukdom.

IRL790 &r framtagen for behandling av ofrivilliga dverrdrelser till
f6ljd av behandling med levodopa (L-dopa), s kallade. PD-LIDs, och
psykoser vid Parkinsons sjukdom (PD-P). IRL790 har i de prekliniska
djurstudier som genomforts minskat de ofrivilliga Gverrdrelser
som uppstar efter en tids behandling med levodopa och IRL790
har dessutom, i dessa studier, uppvisat antipsykotiska effekter.
Bolaget anser att IRL790 darmed har mgjlighet att samtidigt be-
handla flera symtom vid Parkinsons sjukdom.

IRL790 har i prekliniska och validerade djurstudier visat egen-
skapen att reducera ofrivilliga dverrorelser till foljd av behandling
med levodopa (L-dopa) vilka utgér besvérande biverkningar vid
standardbehandling av Parkinsons sjukdom. IRL790 har ocks3, i
djurstudier, visat sig ha antipsykotiska effekter, samtidigt som
den bevarar normal rorlighet. IRL790 visar dven tecken till stimule-
ring av processer involverade i n2wkala med god ekonomi.

Klinisk Fas Ia-studie

Under 2016 genomfdrdes en tvéadelad klinisk Fas I-studie med
friska frivilliga forskningspersoner som fick stigande singel-doser
(SAD studie, del 1) och upprepade doser (MAD studie, del 2) av
IRL790 eller placebo (dubbel-blind studie). De primara malen for
singel-dosstudien var att utvardera sadkerhet, farmakokinetik,
och tolerabilitet for IRL730 efter enskilda och upprepade, dkande
doser. | studien med upprepad dosering ingick 24 individer vilka
behandlades med tva dos-nivaer under 10 dagar i féljd. IRL790
togs upp val och upptaget paverkades inte av samtidigt fédointag.

Klinisk Fas Ib-studie

Under november 2016 inleddes en Fas Ib-studie med stigande
doser IRL790 i Parkinsonpatienter med dyskinesier, dvs. ofrivilliga
overrdrelser pa grund av standardbehandlingen med levodopa (PD-
LIDs). Studiens syfte &r att studera sékerhet och tolerabilitet av
IRL790 hos patienter. Omkring 20 patienter kommer att ingd i stu-
dien och de far IRL790 eller placebo under fyra veckor. Patienterna
rekryteras fran tre klinikeri Sverige. Efter att dosen stallts in under
de tva forsta veckorna kommer patienterna att fortsatta pa den
valda dosen under ytterligare tva veckor. IRL790 ges som tilldgg
till patientens vanliga medicinering. Fas Ib-studiens storlek med-
ger inga sdkra slutsatser om effekt men sakerstéllande av tolera-
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bilitet och sdkerhet samt lakemedlets upptag, omséattning i, och
utstndring fran, kroppen ger information om dosering till de plane-
rade Fas lla studierna. Studien berdknas vara avslutad i Q2 2017.

Plan for klinisk utveckling

Klinisk Fas Ila-studie

Baserat pd de genomférda prekliniska djurstudierna och de
genomforda kliniska Fas I-studierna i friska frivilliga forsknings-
personer menar Bolaget att IRL790 har potential for att behandla
b&de PD-LIDs och PD-P vid Parkinsons sjukdom. IRL790 &r avsett
att ges i tillagg till den vanliga medicineringen som vanligtvis be-
stér av levodopa. Avsikten &r att genomfdra tva kliniska Fas Ila-
studier — en studie som omfattar patienter med PD-LIDs och en
studie omfattande patienter med PD-P.

Den forsta Fas lla-studien kammer att vara en sdkerhets- och
effektstudie med IRL790 pé patienter med PD-LIDs. | studien pla-
neras effekterna av IRL790 jamféras med placebo hos patienter
med svar Parkinsons sjukdom under 4 veckor. Patienterna kom-
mer att rekryteras i norra Europa. Studiestart planeras till Q3
2017.

Den andra Fas Ila-studien kemmer att vara en sakerhets- och
effektstudie med IRL790 pa patienter med PD-P. | studien plane-
ras effekterna av tva dosnivaer av IRL790 jamféras med placebo
hos patienter med PD-P under 12 veckor. Studiestart planeras till
03 2018.

Framtida kliniska studier

Efter etablering av sakerhets- och effektdata frén Fas Ilb-studer-
na kan IRL790 Gverga till mer omfattande kliniska Fas lll-studier.
Dessa studier innefattar som regel fler patienter och loper under
langre tider. Bolaget har méls&ttningen att infdr Fas Il nd samar-
beten med de foretag som i framtiden ska marknadsfora IRL790.
Mals&ttningen ar att dessa studier sker i licenstagarens regi.
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- Reducerar effekterna av alltfor mycket
dopamin som foljd av levdopa: reducerar
ofrivilliga rorelser & psykoser

halten av dopamin, noradrenalin
och acetylkolin i hjarnbarken tkas
- Kognition

- Motorisk kontrall
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Forstarker synapsernas aktivitet i
hjarnbarken och basala ganglierna och
darmed aktiveras gener involverade i
nervskyddande mekanismer
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IRL752 — utvecklas fo6r behandling
av demens vid Parkinsons sjukdom och
BPSD vid Alzheimers sjukdom

Demens dr en vanlig komplikation hos patienter med Parkinsons sjukdom. Patienter far

problem med kognitiva funktioner sasom beslutsfattande och minne. IRL752 verkar genom

att 6ka halterna av nervernas signalsubstanser i de regioner av hjairnan dar dessa signal-
amnen har minskat till foljd av sjukdomen. IRLAB:s forskningsstrategi dr att utveckla IRL752

mot demens vid Parkinsons.

IRL752 &r framtagen for behandling av demens vid Parkinsons
sjukdom (PD-D) och har, i prekliniska djurstudier, visat sig hdja
halterna av signalamnen sdsom dopamin, noradrenalin och acetyl-
cholin specifikt i hjarnbarkens nervkopplingar och IRL752 uppvisar
minnesforstarkande, antidepressiva och antipsykotiska egenska-
per i prekliniska beteendestudier. Bolaget anser att de prekliniska
forskningresultaten visar pa potential att forbattra de kognitiva,
och kénsloméassiga storningar som patienter med demens kan
uppleva.

IRL752 utvecklas nu for behandling av demens vid Parkinsons
sjukdom (PD-D) och, som ett andra mal, fér beteendeméssiga och
psykologiska symtom vid demens (BPSD) vid Alzheimers sjuk-
dom (AD). Eftersom IRL752 i djurstudier uppvisat séval minnes-
forstarkande, antidepressiva och antipsykotiska egenskaper ger
substansen mdojlighet att samtidigt behandla flera symtom vid
demens an dagens behandlingsalternativ.

De bada priméara lakemedelskandidaterna, IRL790 och IRL752,
har uppvisat mycket goda resultat fran prekliniska studier och
genomgatt kliniska Fas I-studier i friska frivilliga forskningsper-
soner. De prekliniska djurstudier som genomfarts visar pé effekter
mot flera olika symtom vilket tydligt sarskiljer Bolagets lakemedels-
kandidater fran nuvarande behandlingsalternativ. Bada substan-
serna har férutom effekt pd symtom, enligt Bolaget, dven poten-
tial att modifiera sjukdomsfdrloppet, att bromsa forsamringen
over tid, vilket ar en ytterst dnskvard effekt.

IRLABs prekliniska laboratorieforskning i djur visar att IRL752
forstarker signaloverforingen specifikt i hjarnbarken och framfor
allt i dess framre delar, samtidigt som den inte péverkar underlig-
gande delar i hjarnan. Till detta kommer att IRL752 férstérker min-
nesfunktioner och har antidepressiva och antipsykotiska effekter
i beteendestudier i djur. IRL752 visar &ven tecken till stimulering
av processer involverade i nervoverlevnad vilket visar pa en poten-
tial att skydda nerver fran skador. Enménads sakerhets- och
toxicitetsstudier i gnagare och hund har slutfdrts. Treménaders
sakerhets- och toxicitetsstudier pdgar och berédknas avslutade i
012017

Utover vad som ovan sagts har IRL752 uppvisat flera goda
egenskaper sdsom linjar kinetik (dvs. att koncentrationen i
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blodet uppvisar ett linjart samband med mangden substans som
intagits), gott upptag frdn mag-tarmkanalen (viktigt vid tablett-
behandling) och ingen negativ paverkan pé hjarta-karlfunktioner.
Dessutom beddmer Bolaget att ett lakemedel baserat pa IRL752
kan tillverkas i stor skala med god ekonomi.

Kliniska Fas I-studier

Under 2016 genomfordes en tvadelad klinisk Fas I-studie med
IRL752 i friska frivilliga forskningspersoner. Det primara mélet
var att undersgka tolerabilitet, sékerstélla frinet fran besvérande
biverkningar, efter kade doser givna forst vid ett enskilt tillfélle
(SAD studie, del 1) och sedan vid upprepad dosering i sju dagar
(MAD studie, del 2). IRL752 hade god tolerabilitet, togs upp vél och
upptaget paverkades inte av samtidigt fodointag.

Plan for klinisk utveckling

Klinisk Fas Ila-studie

Den prekliniska profilen for IRL752 pévisar mdjligheter for fram-
tida behandling av demens. Med stod av de Fas I-studier som
genomforts i friska forskningspersoner &r nu syftet med IRL752-
programmet att pavisa sdkerhet och effekt hos patienter med
PD-D samt senare vid BPSD hos patienter med Alzheimers
sjukdom.

IRLAB planerar att inleda en Fas lla-studie under Q3 2017.
Cirka 40 patienter med mild PD-D kommer att f& IRL752 eller
placebo under fyra veckor. Stegvis upptrappning till den hogsta
tolererade dosnivan kammer att ske under de tva forsta veckorna.
Darefter kommer patienterna att fortsétta pé hdgsta tolererade
dos under ytterligare tva veckor.

Studiens primédra mal &r att sakerstélla behandlingssékerhet
(avsaknad av besvarande biverkningar samt tolerabilitet) samt
att vidare kartlagga hur IRL752 tas upp, omsétts och utséndras
i kroppen hos patienter. IRL752s effekter pd PD-D kommer att
matas med val etablerade kliniska metoder och skalor vilket med-
for att resultaten kan tolkas av specialister och foretag som ar
verksamma inom sjukdomsomradet.
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— Impulskontroll
- Minne / Kognition
— Affekt

Kliniska Fas IIb-studier (Proof of Concept)

Avsikten &r att efter genomford Fas lla-studie genomfora tva kli-
niska Fas Ilb-studier, delvis parallellt. Den ena omfattar patienter
med PD-D och den andra patienter med Alzheimers sjukdom.

Den forsta Fas Ilb-studien kammer att vara en sakerhets-
och effektstudie med IRL752 dar cirka 150 patienter med PD-D
behandlas under 12 veckor. Effekterna av tvé dosnivaer av IRL752
kommer att jamforas mot placebo. IRL752 planeras ges som till-
laggsbehandling till patientens normala Parkinsonmedicinering.
Patienterna kommer att rekryteras frdn mottagningar knutna
till neurologiska kliniker i norra Europa. Studiestart planeras till
03 2018.

Den andra Fas Ilb-studien kommer att vara en sdkerhets- och
effektstudie pd patienter med Alzheimers sjukdom. Inom ramen
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— Forbattrat minne / Kognition

Forstarker synapsernas aktivitet
i hjarnbarken och aktiverar gener
involverade i nervskyddande
mekanismer

for studien kommer dven effekterna av tva dosnivéer av IRL752
jamforas med placebo hos patienter med Alzheimers sjukdom.
Mélet &r att studera effekten av IRL752 pd viktiga symtom vid
Alzheimers sjukdom. Behandlingstiden kommer att vara 12 veckor.
Studiestart planeras till Q3 2018.

Framtida kliniska studier

Efter etablering av sakerhets- och effektdata fran Fas Ilb-studierna
kan IRL752 Gvergd till mer omfattande kliniska Fas lll-studier.
Sé&dana studier innefattar som regel fler patienter och Ioper under
langre tider. Bolaget har malsattningen att infor Fas Ill n& sam-
arbeten med de foretag som i framtiden marknadsfdra IRL752.
Mélsattningen ar att dessa studier sker i licenstagarens regi.
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Notering pa First North Premier

och nyemission

I februari 2017 genomfoérde IRLAB en nyemission i kombination med att bolagets A-aktier

listades vid Nasdaq First North Premier. Aktierna handlades forsta dagen den 28 februari

2017 och ronte ett stort intresse fran investerare. Sammanlagt emitterades 1 930 000 nya

A-aktier vilka inbringade 115,8 MSEK fore emissionskostnader. Emissionskursen var 60 kr/
aktie. Sammanlagt finns, efter nyemissionen, 6 928 388 A-aktier och 71 552 B-aktier i IRLAB.

I nyemissionen tecknades aktier av cirka 2 500 investerare varav
cirka 100 redan var aktiedgare sedan tidigare. Innan tecknings-
periodens bdrjan hade bolaget erhallit teckningsforbindelser upp-
gaende till 90,8 MSEK. Sammanlagt tecknades aktier for cirka
149 MSEK.

Emissionen innebar att IRLAB nu kan fullfdlja de planerade Fas
ll-studierna for de kliniska lakemedelskandidaterna IRL752 och
IRL790 utan ytterligare kapitalanskaffningar.

IRLAB:s agare har sedan starten gett bolaget ett mycket gott
stod genom nyemissioner och visat prov pa bade langsiktighet och
fortroende for bolagets mojlighet att utvecklas vidare. Listningen
ger IRLAB mdjlighet att vara d@nnu mer l&ngsiktiga och uthalliga i
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sin affdrsmodell att utveckla nya innovativa substanser och ut-
veckla dem genom prekliniska och kliniska studier.

Listningen inneb&r ocksa, forutom den dkade exponeringen
mot kapitalmarknaden och den uppmarksamhet och marknads-
foring det innebar, att bolaget far tillgang till riskkapital om det
skulle behdvas for ytterligare expansion.

Korta fakta om IRLAB:s -aktie

Lista Nasdaq First North Premier
Ticker IRLAB A
ISIN-kod SE0009242225
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Styrelse och ledande befattningshavare

Anders Vedin (1942)

Befattning: Styrelseordfdrande i IRLAB
Therapeutics sedan 2016 och i dotter-
bolaget Integrative Research Laboratories
Sweden AB sedan 2013.

Utbildning: Medicine licensiat, legitime-
rad lakare, medicine doktor och docent i
medicin, Goteborgs universitet.

Erfarenhet: Mer @n 40 ars erfarenhet av
lakemedelsutveckling bl a som SVP Astra
och VD for Astra Hassle AB och ordférande
for Medivir AB.

Andra pagaende uppdrag: Styrelse-
ordfdrande i IRL 626 AB, IRL 752 AB och
IRL 790 AB, styrelseledamot i QuiaPEG
Pharmaceuticals AB, Isofol Medical AB,
Vedicon-A AB och Vedicus AB samt styrelse-
suppleant i Vedicon-A AB.

Innehav: 39 900 stamaktier av serie A,
5 009 stamaktier av serie Boch 5 009
teckningsoptioner (privat och genom bolag).

Eva Lindgren (1950)

Befattning: Styrelseledamot i IRLAB
Therapeutics sedan 2016 och i IRLAB
Sweden sedan 2015.

Utbildning: Civilekonom och examen
motsvarande pol. mag. examen, Goteborgs
universitet.

Erfarenhet: Lang erfarenhet fran lake-
medelsutveckling inklusive Glaobal Project
Director R&D pé AstraZeneca.

Andra pagaende uppdrag: Styrelse-
ledamot i AB Kulturtuben, AB Kulturpésen,
Kulturlddan AB, AB Gypius, KBt Kultur-
tuben och KB Lorensbergsteatern samt
styrelsesuppleant i RolfAllan design AB.

Innehav: 9 066 stamaktier av serie A,
5 009 stamaktier av serie B och 5 009
teckningsoptioner (privat och genom
bolag).
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Hans-Peter Ostler (1971)

Befattning: Styrelseledamot i IRLAB
Therapeutics och IRLAB Sweden sedan
2016.

Utbildning: Universitetsstudier i ekonomi
och juridik m.m., Handelshdgskolan vid
Goteborgs universitet.

Erfarenhet: Manga &rs erfarenhet inom
investment banking. Arbetar idag inom
Private Banking pa Danske Bank.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseord-
forande i Oblique Theraputics AB, styrel-
seledamot i Sallacore Forvaltning AB och
styrelsesuppleant i 0 Mgmt AB.

Innehav: 32 568 stamaktier av serie A
(privat).
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Rein Piir (1958)

Befattning: Styrelseledamot i IRLAB
Therapeutics sedan 2016 och i IRLAB
Sweden sedan 2015.

Utbildning: Civilekonom, Uppsala univer-
sitet.

Erfarenhet: Bred erfarenhet frén bade
finanssektorn och life science-sektorn.
Erfarenhet fran bl a Carnegie och Medivir
och aktivinom bl a Alligator Bioscience AB
och Camurus AB.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseord-
forande och verkstéllande direktdr i Piir
& Partner AB samt styrelseledamot i L.E.
Svensson Snickeri AB och Trygga Pengar
i Mabilen Sverige AB. Som Vice President
Investor Relations ingér han i lednings-
gruppen i Camurus AB och Alligator Bio-
science AB.

Innehav: 2 440 stamaktier av serie A,
5 009 stamaktier av serie Boch 5 009
teckningsoptioner (genom bolag).

Jacob Testor (1964)

Befattning: Styrelseledamot i IRLAB
Therapeutics sedan 2016 och i IRLAB
Sweden sedan 2014.

Utbildning: Ekonomistudier, Handelshog-
skolan vid Goteborgs universitet.

Erfarenhet: Manga &rs erfarenhet fran
finanssektorn och som aktiv investerare i
bl.a. ldkemedelsbranschen.

Andra pagaende uppdrag: Styrelse-
ordfgrande i Carlsson Norén Holding AB,
Carlsson Norén Asset Management AB
och Premalux AB samt styrelseledamot i
Hang Time AB.

Innehav: 100 530 stamaktier av serie A
(genom bolag).
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Nicholas Waters (1962)

Befattning: Verkstallande direktor i
IRLAB Therapeutics sedan 2016 ochii
IRLAB Sweden sedan 2013.

Utbildning: Doktorsexamen i medicinsk
vetenskap, Goteborgs universitet.

Erfarenhet: Lang erfarenhet fran forsk-
ning och lakemedelsutveckling samt fore-
tagsledning inom bl a A Carlsson Research
AB och Neurosearch A/S. Grundade IRLAB
2013.

Andra pagaende uppdrag: Styrelse-
ledamot i IRL 626 AB, IRL 752 AB och IRL
790 AB.

Innehav: 253 217 stamaktier av serie A
och 16 098 stamaktier av serie B (privat
och genom narstéende). Av dessa innehas
113 496 stamaktier av serie A och 8 049
stamaktier av serie B av Nicholas Waters
maka Susanna Holm Waters som ocksa
ar ledande befattningshavare i Bolaget,
se nedan.
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Clas Sonesson (1961)

Befattning: Chief Scientific Officer (CSQ)
i IRLAB Therapeutics sedan 2016 och i
IRLAB Sweden sedan 2013.

Utbildning: Kandidatexamen i organisk
kemi, Goteborgs universitet, doktors-
examen i lakemedelskemi, Uppsala uni-
versitet.

Erfarenhet: Lang erfarenhet fran forsk-
ning och lakemedelsutveckling, sarskilt
avseende kemi, fran A Carlsson Research
AB och Neurosearch A/S. Grundade IRLAB
2013.

Innehav: 142 421 stamaktier av serie A
och 8 049 stamaktier av serie B (privat).

Joakim Tedroff (1961)

Befattning: Chief Medical Officer (CMQ)
i IRLAB Therapeutics sedan 2016 och i
IRLAB Sweden sedan 2013.

Utbildning: Lakarexamen, Uppsala univer-

sitet, doktorsexamen i medicin, Uppsala
universitet, docent, Karolinska Institutet.
Legitimerad ldkare, specialist i neurologi.

Erfarenhet: Praktiserande neurolog
specialiserad pa neurodegenerativa sjuk-

domar. Har Iang erfarenhet av lakemedels-

utveckling. Grundade IRLAB 2013.

Andra pagaende uppdrag: Styrelse-
ledamot i Tedroff NeuroCare AB, styrel-
seledamot i Stockholm Brain Institute,
bolagsman i Doktor Tedroff Handelsbolag
och styrelsesuppleant i Palette Film AB.

Innehav: 132 708 stamaktier av serie A,
8 049 stamaktier av serie B och 8 049
teckningsoptioner (privat och genom
bolag).
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Susanna Holm Waters (1966)

Befattning: Director of Biology & Biosta-
tistics i IRLAB Therapeutics sedan 2016
och i IRLAB Sweden sedan 2013.

Utbildning: Lakarexamen, Goteborgs
universitet, doktorsexamen i farmakologi,
Goteborgs universitet, universitetsstudier
i matematik och fysik, Chalmers tekniska
hogskola.

Erfarenhet: Praktiserande lakare med
lang erfarenhet fran lakemedelsutveck-
ling, sarskilt berakningskemi och biologi.
Grundade IRLAB 2013.

Innehav: 253 217 stamaktier av serie A
och 16 098 stamaktier av serie B (privat
och genom narstdende). Av dessa innehas
139 721 stamaktier av serie Aoch 8 049
stamaktier av serie B av Susanna Holm
Waters make Nicholas Waters som ocksé
ar ledande befattningshavare i Bolaget,
se ovan.



IRL ARSREDOVISNING 2016

Peder Svensson (1962)

Befattning: Director of Computational
Chemistry & Biology och Chief Information
Officer (CIO0) i IRLAB Therapeutics sedan
2016 och i IRLAB Sweden sedan 2013.

Utbildning: Doktorsexamen i fysikalisk
organisk kemi, Goteborgs universitet.

Erfarenhet: Lang erfarenhet fran lake-
medelsutveckling fran Astra, A Carlsson
Research AB och Neuroserach A/S.

Innehav: 44 188 stamaktier av serie A
och 8 049 stamaktier av serie B (privat
och genom nérstéende).

Cecilia Tivert Stenberg (1957)

Befattning: Chief Financial Officer (CF0)
och Human Resources Manager (HRM)

i IRLAB Therapeutics sedan 2016 och i
IRLAB Sweden sedan 2013.

Utbildning: Civilekonom, Handelshog-
skolan vid Goteborgs universitet.

Erfarenhet: Lang erfarenhet som CFO
och personalansvarig pé bland annat
Spectrogon AB och A Carlsson Research
samt NeuroSearch Sweden AB.

Andra pagaende uppdrag: Styrelse-
ledamot i Terzett Konsult AB och Tivert
Konsult AB samt styrelsesuppleant i IRL
626 AB, IRL 752 AB och IRL 790 AB.

Innehav: 66 143 stamaktier av serie A,
8 049 stamaktier av serie B och 8 049
teckningsoptioner (privat och genom
bolag).
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Viktor Siewertz (1971)

Befattning: Chief Operating Officer (C0OO)
i IRLAB Therapeutics och IRLAB Sweden
sedan 2016.

Utbildning: Juris kandidatexamen och
ekonomie magisterexamen, Handelshog-
skolan vid Goteborgs universitet.

Erfarenhet: Bred erfarenhet frén revi-
sion, strategifragor, finansieringsfragor,
kapitalanskaffningar samt foretagsover-
latelser.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseord-
forande i Aitellu AB och Aitellu Technolo-
gies AB, styrelseledamot i Vestigium AB,
Investigium AB, Téreboda Vind AB, A.J.
Dahlbergs Slakteri AB, FTT Holding AB,
FTT Sweden AB, ContentMap Holding AB
samt styrelsesuppleant i DB Mat AB, QRS
Capital Partners AB, Moorgate Investment
AB och Hyrmax Svenska AB.

Innehav: 35 953 stamaktier av serie A
(privat och genom narstéende och bolag).
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Forvaltningsberiittelse

Styrelsen och verkstéllande direktdren far harmed avlamna arsredovisning
och koncernredovisning for rakenskapséret 2016-01-01-2016-12-31.

Verksamheten

Koncernens verksamhet bedrivs i dotterforetaget Integrative Research
Laboratories Sweden AB som &r ett forskningsforetag som utvecklar nya
behandlingsprinciper for neurologiska och psykiatriska sjukdomstillstand,
med huvudsaklig verkan pé det centrala nervsystemets funktioner. Bola-
gets framsta tillgéngar &r lakemedelskandidaterna IRL752 och IRL790,
som béda ar i klinisk fas, fér behandling av demens vid Parkinsons sjukdom
respektive dyskinesier vid Parkinsons sjukdom, samt en unik och egen-
utvecklad forskningsplattform for att ta fram nya lakemedelssubstanser.

Verksamhetens utveckling

Forskning och utvecklingsarbete

Forskning- och utvecklingsarbete har fortskridit enligt plan. Totala kost-
nader for forskning och utveckling uppgér till 38 964 TSEK (26 227 TSEK),
vilket motsvarar 79% (86%) av koncernens totala rorelsekostnader. Kost-
naderna har okat under 2016 bland annat till foljd av genomfdrandet av de
tva Fas | studierna med IRL752 och IRL790. Att procentsatsen har gatt
ner jamfort med foregédende ar beror pa att kostnaderna for listnings-
processen for notering pé Nasdaq First North Premier Stockholm, ingér i
Ovriga rorelsekostnader med 3 061 TSEK. Koncernen planerar att genom-
fora Fas ll-studier for de bada priméra ldkemedelskandidaterna IRL752
och IRL790 under 2017. Studierna &r avsedda att for IRL762 och IRL790
utvardera och faststélla sdkerhet, tolerabilitet och behandlingseffekter.
Malsattningen ar att optimera behandlingseffekten med bibehallen god
sakerhetsprofil.

Visentliga hiindelser under rikenskapsaret

Kommentarer till resultatrakningen

Koncernens resultat for perioden 1 januari — 31 december 2016 uppgér
till =42 696 TSEK (-20 782 TSEK). Resultat per aktie uppgér till =8,77
SEK (6,05 SEK). Periodens resultat har paverkats positivt av att fore-
taget kvalificerats sig for utbetalningar kopplat till bidrag fran Vinnova.
Bidragen uppgdr till 2 984 TSEK (2 880 TSEK) och &r redovisade som
ovriga rérelseintékter.

Investeringar
Periodens investeringar uppgick till 219 TSEK (0 TSEK) som i sin helhet
bestdr avinvesteringar i inventarier.

Resultatet for perioden 1 januari — 31 december 2016 uppgér till
-42 696 TSEK (-20 782 TSEK). Resultat per aktie uppgér till -8,77
SEK (~6,05 SEK). Periodens resultat har paverkats positivt av att
foretaget kvalificerats sig for utbetalningar kopplat till bidrag fran Vinno-
va. Bidragen uppgér till 2 984 TSEK (2 880 TSEK) och &r redovisade som
ovriga rérelseintékter.

Likvida medel, finansiell stallning och kassaflode

Kassafldde frén den Iopande verksamheten uppgér till =41 544 TSEK
(=27 655 TSEK) och periodens kassaflgde uppgédr till 11 312 TSEK
(=5 243 TSEK). Likvida medel per den 31 december 2016 uppgér till
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25 736 TSEK (14 424 TSEK). Eget kapital var vid periodens slut 103 889
TSEK (92 027 TSEK) och soliditeten &r 92% (91%). Under perioden har
foretaget via emissioner tillforts netto 54 461 TSEK (21 693 TSEK) TSEK
efter emissionskostnader. Under 2016 har dven ett teckningsoptions-
program givits ut vilket har medfort att foretaget tillférts 97 TSEK genom
teckningsoptionspremier.

Foretagsledningen gor bedomningen att det vid periodens slut inte
finns tillrackligt med rorelsekapital for att técka rorelsekapitalbehovet,
givet nuvarande affars- och utvecklingsplan. Styrelsen uppskattar ett
rorelsekapitalbehov pé cirka 49 MSEK for den verksamhet som &r planerad
under de narmaste tolv manaderna, framst aktiviteter inom ramen for Fas
II-studier for IRL752 och IRL790 samt kostnader for prekliniska studier
och dvriga verksamhetskostnader.

Rorelsekapitalbehovet under tolvménadersperioden bedémer styrel-
sen kommer att tillgodoses med hjélp av nettolikviden fran den i februari
2017 genomfdrda nyemissionen, som uppegick till 115,8 MSEK fare emis-
sionskostnader.

Ett brygglaneavtal har ingédtts dér bolaget har lanat sammanlagt 25
MSEK till en periodranta om 8%. Enligt avtalet har langivarna en rétt, men
ocksd en skyldighet, att teckna stamaktier av serie A i samband med ny-
emissionen och betala genom kvittning av kapitalbeloppet i sin helhet.
Rantebeloppet anvands inte som kvittning utan betalas kontant.

Moderbolaget

Moderbolag i koncernen &r IRLAB Therapeutics AB, organisatiosnummer
556931-4692.

Moderbolagets resultat for perioden 1 januari — 31 december 2016
uppgar till =3 893 TSEK (-76 TSEK).

Risker och osikerhetsfaktorer

Affarsméassigarisker

Utdver de finansiella riskerna vilka beskrivs i not 3 finns affarsmassiga
risker kopplade framst till forsknings- och utvecklingsarbetet. Lake-
medelsutveckling &r férenad med mycket hog risk. Den forskning och ut-
veckling som krévs for att en lakemedelskandidat ska godkannas av myn-
dighet som lakemedel &r forenad med risker sdsom att produktutveck-
lingen forsenas och/eller att kostnaderna blir hogre an forvantat och/
eller att lakemedelskandidaterna inte har forvantad effekt och/ eller att
de visar sig ha ovéntade och/eller odnskade biverkningar.

Lakemedelsindustrin kdnnetecknas av global konkurrens, snabb tek-
nisk utveckling och omfattande investeringskrav. Vissa konkurrenter har
stora ekonomiska resurser och risken finns att konkurrenterna utvecklar
lakemedel som forandrar konkurrenssituationen.

Om ett lakemedel blir godkant kvarstar risken for att den nationella
eller internationella férsaljningen eventuellt inte uppfyller férvantningarna
och att produkten inte blir kommersiellt framgéngsrik. Nivan av mark-
nadsacceptans och férséljningen av ett Iakemedel beror pé ett antal fak-
torer, bland annat produktegenskaper, klinisk dokumentation och resul-
tat, konkurrerande produkter, distributionskanaler, tillgdnglighet, pris,
subventionering/ersattning samt forsaljnings- och marknadsforings-
insatser. De ovan beskrivna omstandigheterna skulle kunna ha en
vasentlig negativ inverkan pé koncernens framtida verksamhet, ekono-
miska stallning och Iénsamhet.
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Finansiella risker

For beskrivning av de finansiella riskerna hanvisas till not 3.

Utsikter for 2017

Under januari 2017 har bolaget upptagit bryggldn om 25 MSEK med I6ptid
till den 31 maj 2017 med en periodranta som uppgér till 8 %. Brygglanet
inklusive ranta dterbetalades under mars ménad 2017.

Aktien och dgarna
De storsta dgarna per den 31 december 2016.

Den 28 februari listades foretaget pa Nasdaq First North Premier i Stock-
holm. Emissionen som genomfdrdes i samband med noteringen tillforde
bolaget 115,8 MSEK varav ca 15 MSEK avser att tacka kostnaderna for
noteringsprocessen.

Bolaget avser att anstka om tillstdnd att starta Fas Il-studier for
béda lakemedelskandidaterna, IRL752 och IRL790. Planerad start for stu-
dierna &r under Q3 2017.

Bolaget raknar inte med att ha ndgra vasentliga intdkter under 2017.

Agare Aktier Andel kapital/rster
Sievert Larsson Scholarship Foundation 572 064 11%
FV Group AB 460 000 9%
Baretten Konsult i Goteborg Aktiebolag 260 000 5%
Bassholmen Aktiebolag 185000 4%
Advecto AB 160 000 3%
Clas Sonesson 1439 637 3%
Nicholas Waters 146 937 3%
Lennart Ekerholm 138 852 3%
Sofama AB 138 601 3%
Marininvest Development Aktiebolag 135000 3%
Totalt tio storsta aktiedgarna 2346191 46%
Ovriga aktiedgare 2723748 54%
Totalt 5069 939 100%

Aktiekapitalets utveckling framgér av not 17.

Anstillda

Antalet anstéllda i kancernen har under perioden i genomsnitt uppgatt
till 9(9) och i slutet av perioden uppgick antalet heltidstjanster till 10 for-
delat pd 14 personer.

Incitamentsprogram

| april 2016 beslutades om ett aktie- och teckningsoptionsprogram for
nyckelpersoner, sdval anstéllda som styrelseledamdter. Totalt tecknades
71 551 stamaktier av serie B och 39 355 teckningsoptioner i program-
met. Teckningskursen for aktierna respektive teckningsoptionerna mot-
svarade marknadsvardet. Incitamentsprogrammet beskrvs mer ingéende
inot17.
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Miljéinformation

Bolaget innehar de relevanta tillstdnd som krévs for att bedriva verksam-
heten. B846.

Utdelning

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for rakenskapsaret 2016.
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Ekonomisk oversikt koncernen

2016 2015 2014
Nettoomsattning (TSEK) 144 0 54
Resultat efter finansnetto (TSEK) -46 077 -27 694 -14 349
Soliditet (%) 92 91 83
FoU-kostnader i procent av rérelsekostnader (%) 79 86 83
Ekonomisk oversikt moderbolaget
2016 2015 2014
Nettoomsattning (TSEK) 0 0 0
Resultat efter finansnetto (TSEK) -3893 -76 -25
Soliditet (%) 98 100 100
Resultatdisposition

Belopp i SEK
Forslag till disposition av bolagets vinst
Till drsstammans forfogande star:
dverkursfond 178 180 669
ansamlad forlust -108 672
arets resultat -3 892 645

174 179 352
Styrelsen foreslar att:
i ny rakning Gverfores 174179 352

174 179 352
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Koncernens resultatrikning

Belopp i TSEK Not jan-dec 2016 jan-dec 2015
Rorelsens intakter m.m.
Nettoomsattning 144 0
Ovriga rérelseintakter 7 2993 3098
Summa intakter 3137 3098
Rorelsens kostnader
Uvriga externa kostnader 8,9 -37 507 =22 274
Personalkostnader 10 -11340 -8092
Avskrivningar av materiella anldggningstillgéngar -318 -303
Ovriga rérelsekostnader -25 0
Summa rirelsekostnader -49190 -30669
Rorelseresultat -46 053 -27571
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 0 14
Finansiella kostnader -24 -137
Summa finansiella poster 24 -123
Resultat efter finansiella poster -46 077 -27 694
Inkomstskatt 11 3381 6912
Arets resultat -42 696 -20782
Hénfarligt till
Maderbolagets aktiedgare -42 696 -11887
Innehav utan bestdammande inflytande 0 -8895
-42 696 -20782
Resultat per aktie fore och efter utspédning (SEK) 17 -8,77 -6,05
Genomsnittligt antal aktier, fore och efter utspadning 4866 125 1965088
Antal aktier vid arets slut, inkl tecknade annu ej registerade 5069 933 3627162

Antal aktier vid utgéngen av 2014 har réknats om med beaktande av den aktieuppdelning som skedde 2015.
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Koncernens rapport éver totalresultat

Belopp i TSEK jan-dec 2016 jan-dec 2015
Arets resultat -42 696 -20782
Ovrigt totalresultat 0 0
Arets Gvriga totalresultat 0 0
Arets totalresultat -42 696 -20782
Hénfarligt till

Maderbolagets aktiedgare -42 696 -11887
Innehav utan bestdammande inflytande 0 -8895

Koncernens rapport éver finansiell stillning

Belopp i TSEK Not 2016-12-31 2015-12-31

TILLGANGAR

Anliggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utvecklingsutgifter 12 1296 1296
Patent och liknande rattigheter 13 82973 82 973
84 269 84 269

Materiella anléggningstillgéngar
Inventarier, verktyg och installationer 14 649 748
649 748
Summa anléggningstillgdngar 84 918 85 017

Omséttningstillgéngar
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 0 9
Ovriga fordringar 1186 658
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 1272 984

2458 1651
Likvida medel 25736 14 424
Summa omséttningstillgdngar 28194 16 075
SUMMA TILLGANGAR 113 112 101092
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Koncernens rapport 6ver finansiell stillning

Belopp i TSEK Not 2016-12-31 2015-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 17
Aktiekapital 507 115
Ej registrerat aktiekapital 0 66
Ovrigt tillskjutet kapital 124071 69839
Balanserat resultat inkl. periodens totalresultat -20 689 22 007
Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare 103 889 92027
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0
Summa eget kapital 103 889 92 027
Léngfristiga avsattningar och skulder
Uppskjutna skatteskulder 18 0 3381
Ovriga skulder 400 400
Summa l3ngfristiga avsiattningar och skulder 400 3781
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 4729 1961
Ovriga skulder 375 2006
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 13 3719 1317
Summa kortfristiga skulder 8823 5284
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 113112 101 092
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Koncernens rapport 6ver forindring i eget kapital

Belopp i TSEK Ej . Balanserat Summa Innehav utan
registerat Ovrigt resultat moder- bestam-

Aktie- aktie- tillskjutet inkl drets bolagets mande Summa

kapital kapital kapital resultat aktiedgare inflytande  eget kapital
Belopp vid &rets ingdng 2015-01-01 50 34 47 806 2676 50 566 38 007 88573
Periodens totalresultat -11887 -11887 -8895 -20782
Registrering av aktiekapital 34 -34 0 0
Transaktioner med &gare i deras
egenskap av &gare
Forvary fran innehav utan
bestdmmande inflytande 31284 31284 -29112 2172
Apportemission 66 -66 0 0
Nyemission, kontant 31 23238 23269 23 269
Emissionskostnader -1545 -1545 -1545
Uppskjuten skatt
emissionskostnader 340 340 340
Transaktioner med innehav utan
bestdmmande inflytande 0 0
Eget kapital 31 december 2015 115 66 69 839 22 007 92 027 0 92 027
Eget kapital 1 januari 2016 115 66 69 839 22 007 92 027 0 92 027
Periodens totalresultat -42 696 -42 696 0 -42 696
Registrering av aktiekapital 66 -66 0
Transaktioner med &gare i deras
egenskap av dgare
Nyemission 73 57214 57 287 57 287
Emissionskostnader -2826 -2 826 -2826
Erhéllen teckningsoptionspremie 97 97 97
Fondemission 253 -253 0 0
Eget kapital 31 december 2016 507 0 124 071 -20 689 103 889 0 103 889
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Koncernens rapport éver kassafloden

Belopp i TSEK Not jan-dec 2016 jan-dec 2015
Den lépande verksamheten

Rérelseresultat -46 0563 =27 571
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflgdet 20 318 303
Erhéllen ranta 0 14
Betald ranta -24 -137
Betald skatt 0 0
Kassafléde fran den lopande verksamheten -45 759 -27 391
fore forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) av rdrelsefordringar -806 -210
Minskning(=)/6kning(+) av rorelseskulder 5021 -54
Kassafléde fran den lopande verksamheten -41 544 -27 655
Investeringsverksamheten

Forvary av materiella anldggningstillgéngar -218 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -219 0
Finansieringsverksamheten

Amortering av finansiella skulder —-1483 -1483
Nyemission 54 461 23895
Erhélina teckningsoptionspremier 97 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 53 075 22 412
Arets kassaflode 11312 -5243
Likvida medel vid &rets bdrjan 14 424 19667
Likvida medel vid arets slut 21 25736 14 424
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Moderbolagets resultatrikning

Belopp i TSEK Not jan-dec 2016 jan-dec 2015

Rorelsens intakter m.m.

Nettoomsattning 6 0 0
Summa rirelsens intékter 0 0
Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 9 -3893 -76
Summa rdrelsens kostnader -3893 -76
Rdrelseresultat -3893 -76
Resultat efter finansiella poster -3 893 -76
Skatt pa arets resultat 11 0 0
Arets resultat -3893 -76

Moderbolagets rapport 6ver totalresultat

Belopp i TSEK jan-dec 2016 jan-dec 2015
Rérelseresultat -3 893 -76
Ovrigt totalresultat 0 0
Arets dvriga totalresultat 0 0
Arets summa totalresultat -3893 -76
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Moderbolagets balansrikning

Belopp i TSEK Not 2016-12-31 2015-12-31

TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar
Finansiella anliggningstillgdngar
Andelar i koncernfdretag 15 176 320 123970

Summa anldggningstillgdngar 176 320 123 970

Omsittningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 125 0

125 0
Kortfristiga placeringar
Ovriga kortfristiga placeringar

Kassa och bank 1410 51
Summa omsattningstillgangar 1535 51
SUMMA TILLGANGAR 177 855 124 021
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Moderbolagets balansrikning

Belopp i TSEK Not 2016-12-31 2015-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 17

Bundet eget kapital

Aktiekapital 507 115

Ej registrerat aktiekapital 0 66

507 181

Fritt eget kapital

Overkursfond 178 181 123 949

Balanserat resultat -109 -33

Arets resultat -3893 -76
174 179 123 840

Summa eget kapital 174 686 124 021

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 364 0

Skulder till koncernféretag 1036 0

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 18 1769 0

Summa kortfristiga skulder 3169 0

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 177 855 124 021
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Moderbolagets rapport 6ver forindring i eget kapital

Belopp i TSEK Ovrigt Balanserat
Aktie- Ej registerat tillskjutet resultat inkl Summa
kapital aktiekapital kapital arets resultat eget kapital
Belopp vid &rets ingdng 2015-01-01 50 34 47 806 -33 47 858
Arets totalresultat -76 -76
Registering av aktiekapital 34 -34 0

Transaktioner med aktiedgare
i deras egenskap av dgare:

Apportemission 66 54 449 54 515
Nyemission 31 23238 23269
Emissionskostnader -15645 -1545
Belopp vid &rets utgang 2015-12-31 115 66 123 949 -109 124 021
Belopp vid &rets ingdng 2016-01-01 115 66 123 949 -109 124 021
Arets totalresultat -3893 -3893
Registering av aktiekapital 66 -66 0

Transaktioner med aktiedgare
i deras egenskap av dgare:

Nyemission 73 57215 57288
Emissionskostnader -2827 -2827
Erhéllen teckningsoptionspremie 97 97
Fondemission 253 -2563 0
Belopp vid &rets utgang 2016-12-31 507 (] 178 181 -4 002 174 686
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Moderbolagets rapport éver kassafloden

Belopp i TSEK Not jan-dec 2016 jan-dec 2015
Den lépande verksamheten

Rérelseresultat -3893 -76
Erhéllen ranta 0 0
Erlagd rénta 0 0
Betald skatt 0 0
Kassafléde fran den lopande verksamheten -3893 -76
fore forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) av rdrelsefordringar 239 0
Minskning(=)/6kning(+) av rorelseskulder 2 805 -17
Kassafléde fran den lopande verksamheten -849 -93
Investeringsverksamheten

Forvarv av andelar i koncernfdretagr -52 350 -21616
Kassaflode fran investeringsverksamheten -52 350 -21616
Finansieringsverksamheten

Nyemission 54 461 21724
Erhélina teckningsoptionspremier 97 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 54 558 21724
Arets kassaflode 1359 14
Likvida medel vid &rets bdrjan 51 37
Likvida medel vid drets slut 21 1410 51
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Nyckeltal fér koncernen

jan-dec 2016 jan-dec 2015 jan-dec 2014

Rorelseresultat, TSEK

Periodens resultat, TSEK

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare, TSEK
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK
FoU-kostnader, TSEK

FoU-kastnader i procent av rorelsekostnader, %

Likvida medel vid periodens slut, TSEK

Kassaflgde fran den Ipande verksamheten, TSEK
Periodens kassaflode, TSEK

Eget kapital, TSEK

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare, TSEK
Eget kapital per aktie, SEK

Soliditet, %

Genomsnittligt antal anstéllda

Genomsnittligt antal anstéllda inom FoU

-46 063 -27 5671 -14 476
-42 696 -20782 -2121
-42 696 -11887 3122
-877 -6,05 2,32
38 964 26 227 15522
79 86 83
25736 14 424 19667
—-41544 -27 655 -11024
11312 -5243 19667
103 889 92027 88573
103 889 92027 50 566
2049 25,37 2993
92 91 83

9 8

8 8 7

Av ovanstéende nyckeltal ar det endast nyckeltalet Resultat per aktie
fore och efter utspadning som &r obligatoriskt och definierat enligt IFRS.
Av dvriga nyckeltal ar Periodens resultat, Likvida medel vid periodens slut,
Kassaflode fran den Igpande verksamheten, Periodens kassaflode och
Eget kapital samt Eget kapital hanfdrligt till moderbolagets aktiedgare
hamtade fran en av IFRS definierad ekonomisk uppstélining.

Tabellen nedan hérleder berdkningen av nyckeltal, dels for det enligt
IFRS obligatoriska nyckeltalet Resultat per aktie fore och efter utspad-
ning men &dven for nyckeltaglet FoU-kostnader, FoU-kostnader i procent
av rorelsens kostnader, Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktie-
dgare per aktie samt Soliditet.
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Bolagets verksamhet ar att bedriva forskning och utveckling (FoU) varfor
FoU-kostnader i procent av rérelsens kostnader exkl.

nedskrivningar ar ett vasentligt nyckeltal som méatt pa effektivitet
och hur stor andel av kostnaderna i bolaget som anvands inom FoU.

Bolagets verksamhet &r sadan att den inte har ett jamt flgde av intak-
ter utan dessa kommer oregelbundet i samband med tecknande av licens-
avtal och uppnadda milstolpar. Darfor féljer bolaget nyckeltalen Soliditet
och Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare per aktie for att
kunna beddma bolagets finansiella stéllning och stabilitet. Tillsammans
med dessa nyckeltal fdljs dven de olika matten pé kassafloden som foljer
av koncernens rapport dver kassaflode.

For definitioner se stycket Definitioner nedan.
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Nyckeltal fér koncernen

2016 2015
Periodens resultat hanfdrligt till moderbolagets aktiedgare (TSEK) -42 696 -11887
Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspadning 4866 125 1965088
Resultat per aktie fore och efter utspadning (kr) -8,77 -6,05
Rdrelsens kostnader (TSEK) 49190 30669
Administrativa kostnader (TSEK) -9908 -4139
Avskrivningar, TSEK -318 -303
FoU-kostnader (TSEK) 38 964 26 227
FoU-kostnader i procent av rorelsens kostnader (%) 79 86
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare (TSEK) 103 889 92 027
Antal aktier per balansdagen inkl. annu €] registerade emissioner 5069 933 3627162
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare per aktie (kr) 20,49 25,37
Eget kapital, TSEK 103 889 92 027
Totala tillgangar, TSEK 113112 101092
Soliditet, % 92 91

40



IRL ARSREDOVISNING 2016

Definitioner
Nyckeltal Definition Motiv for anvéndande av finansiella
nyckeltal som inte &r definierade enligt IFRS
Nettomséattning Intékter for sélda varor och tjanster i

huvudverksamheten under aktuell period.

Rorelseresultat

Resultat fore finansiella poster och skatt.

Rorelseresultatet ger en bild av det resultat som
bolagets ordinare verksamhet har genererat.

Resultat per aktie fore och
efter utspadning

Resultatet hanforligt till moderbolagets aktiedgare
dividerat med vagt genomsnittligt antal

aktier under perioden fore respektive efter
utspadning.

Genomsnittligt antal aktier
fore och efter utspadning

Genomsnittligt antal utestaende aktier under
perioden fore respektive efter utspadning.

FoU-kostnader

Bolagets direkta kostnader for forskning

och utveckling. Avser kostnader fér personal,

material och externa tjanster.

Bolagets huvudsakliga verksamhet &r forskning
utveckling. Ledningen anser att dess FoU-kostnader
ar en viktig parameter att félja som en indikator pa
aktivitetsnivan i bolaget.

FoU-kostnader i procent av
rorelsekostnader

FoU-kostnader dividerat med rdrelsens kostnader,
vilka innefattar dvriga externa kostnader, personal-
kostnader och avskrivningar.

Ledningen anser att bolagets FoU-kostnader i
relation till totala kostnader &r en viktig parameter
att folja som en indikator pé hur stor del av totala
kostnader som anvands for bolagets huvudsakliga
verksamhet.

Likvida medel

Kassa och banktillgodohavanden.

Kassafléde frén den
lIopande verksamheten

Kassafldde fore kassaflode frén investerings-
och finansieringsverksamheterna.

Periodens kassaflode

Periodens forandring av likvida medel exklusive

péverkan av orealiserade kursvinster och kursférluster.

Eget kapital per aktie

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Ledningen foljer detta tal for att dvervaka hur stort
varde eget kapital ar per aktie.

Soliditet

Eget kapital i procent av totala tillgéngar.

Ledningen foljer detta tal som en indikator pa den
finansiella stabiliteten i bolaget.

Genomsnittligt antal
anstallda

Genomsnittet av antal anstéllda berdknas som
summan av arbetad tid under perioden dividerat
med normalarbetstid for perioden.

Genomsnittligt antal
anstéllda inom FoU

Genomsnittet av antal anstéllda inom bolaget
forsknings- och utvecklingsavdelningar.

41



IRL ARSREDOVISNING 2016

Tillaggsupplysningar

Not 1 Allméin information

IRLAB Therapeutics AB (publ) (med tidigare firmor Integrative Research
Laboratories Holding AB ach Integrative Invest AB) med sate i Gdteborg,
registrerat i Sverige med organisationsnummer 556931-4692, &r moder-
foretag till Integrative Research Laboratories Sweden AB och dess dot-
terféretag IRL626 AB, IRL752 AB och IRL790 AB. Dessa bolag bendmns
gemensamt koncernen.

Adressen ar Arvid Wallgrens backe 20, 413 46 Goteborg.

Koncernen bildades i juli 2014 nér bestdammande inflytande erhdlls
over Integrative Research Laboratories Sweden AB.

Koncernresultatrakningen for 2014 bestar enbart av moderbolagets
verksamhet fram till och med forvarvet av dotterforetaget.

Fran och med juli 2014 visar resultatrakningen den nybildade kancer-
nens verksamhet.

Koncernens verksamhet

Koncernens verksamhet bedrivs i dotterforetaget Integrative Research
Laboratories Sweden AB som &r ett forskningsféretag som utvecklar nya
behandlingsprinciper for neurologiska och psykiatriska sjukdomstillstand,
med huvudsaklig verkan pé det centrala nervsystemets funktioner.
Bolagets framsta tillgadngar &r ldkemedelskandidaterna IRL752 och
IRL790, som bada &r i klinisk fas, for behandling av demens vid Parkinsons
sjukdom respektive dyskinesier vid Parkinsons sjukdom, samt en unik
och egenutvecklad forskningsplattform for att ta fram nya lakemedels-
substanser.

Moderbolagets verksamhet

Moderbolaget verksamhet bestar framst i att tillhandahalla foretags-
ledande och administrativa tjanster for koncernens verksamhetsbolag.
Dartill hanterar moderbolaget koncerngemensamma fragor sasom aktivi-
teter och information relaterat till aktiemarknaden samt évriga koncern-
ledningsfragor.

Styrelsen har den 5 april 2017 godként denna koncernredovisning for
offentliggorande.

Not 2 Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen upprattas i enlighet med arsredovisningslagen,
RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner, International
Financial Reporting Standards (IFRS) samt tolkningar frén IFRS Interpre-
tations Committee (IFRS IC) sddana de antagits av EU.

Under 2015 blev IRL AB genom riktad nyemission heldgt dotterbolag
till IRLAB Therapeutics AB. Jamftrelsesiffrorna har beraknats retroaktivt
for koncernen 2014 och 2015.

Moderféretagets arsredovisning har uppréttats i enlighet med &rs-
redovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Rekommendationen innebar att moderbolaget tillampar samma
redovisningsprinciper som koncernen férutom i de fall &rsredovisnings-
lagen eller géllande skatteregler begransar mgjligheterna att tillampa
IFRS. Skillnader mellan moderbolagets och koncerns redovisningsprin-
ciper redogtrs for under moderbolagets redovisningsprinciper nedan.
Tidigare har moderbolaget tilldmpat arsredovisningslagen och BFNAR
2008:1 Arsredovisning i mindre aktiebolag vid uppréttande av finansiella
rapporter. Bytet av regelverk har inte fatt ndgon péverkan pa moderbola-
get resultat och stéllning.
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Grunder for redovisningen

Koncernredaovisningen har upprattats enligt anskaffningsvardemetoden.
De balansposter som rubriceras omséattningstillgdngar och kortfristiga
skulder forvéntas atervinnas och betalas inom 12 manader. Alla andra
balansposter forvantas atervinnas eller betalas senare.

Koncernens funktionella redavisningsvaluta &r svenska kronor. Kon-
cernredovisningen &r angiven i svenska tusentals kronor (TSEK) dér inget
annat anges.

Nya och @ndrade standarder som tillampas av koncernen

Ingen av de standarder som ska tilldmpas av koncernen fdr férsta gangen
for rakenskapsar som borjar 1 januari 2016 har haft eller beraknas fa
ndgon paverkan pé koncernens redovisningsprinciper eller upplysningar.

Nya standarder och tolkningar som &nnu inte har tillampats
av koncernen

Ett antal nya standarder och tolkningar trader i kraft for rakenskapsar
som bdrjar efter den 1 januari 2016 och har inte tillampats vid upprattan-
det av denna &rsredovisning. De nya standarder och tolkningar som kan
komma fa paverkan pa koncernens finansiella rapporter beskrivs nedan.

IFRS 8 Finansiella instrument, hanterar klassificering, vardering och
redovisning av finansiella tillgdngar och skulder och infor nya regler for
sakringsredovisning. IFRS 9 ersatter de delar i IAS 39 som &r relaterade
till klassificering och vardering av finansiella instrument och introduce-
rar en ny nedskrivningsmodell. Den nya modellen for berdkning av kredit-
forluster utgér fran forvantade kreditforluster vilket kan medfora tidigare
redovisning av kreditforluster. Koncernen férvantar sig ingen paverkan
pd klassificeringen och vérdering av kancernens finansiella tillgdngar och
skulder. IFRS 9 tréder i kraft den 1 januari 2018.

IFRS 15 Intakter frén avtal med kunder, behandlar hur redovisningen
av intdkter ska ske. En intdkt ska enligt IFRS 15 redovisas nar kunden
erhéller kontrollen dver den forsalda varan eller tjansten och har méjlighet
att anvénda och erhélla nyttan fran varan eller tjanster. Standarden inne-
bar en utokad upplysningsskyldighet. IFRS 15 trader i kraft den 1 januari
2018. Koncernen har for ndrvarande begransade intékter.

IFRS 16 "Leases", ar en ny leasingstandard som koammer att ersatta
IAS 17 Leasingavtal samt tillhdrande tolkningar. Standarden kréver att
tillgdngar och skulder hanforliga till alla leasingavtal, med négra undantag,
redovisas i balansrakningen. Denna redovisning baseras pa synséttet att
leasetagaren har en rattighet att anvénda en tillgdng under en specifik
tidsperiod och samtidigt en skyldighet att betala for denna rattighet.
Redovisningen for leasegivaren kommer i allt vasentligt att vara ofgrand-
rad. Standarden, som &r tillamplig for rakenskapséar som pabdrjas den
1 januari 2019 eller senare, har @nnu inte antagits av EU. Fortida tillamp-
ning ar tilldten férutsatt att dven IFRS 15 tillampas.

Koncernen har @nnuinte i detalj utvarderat effekterna av IFRS 16 men
beddmer att den lokal som koncernen hyr kemmer att redovisas som till-
géng i balansrakningen. Nuvardet av framtida hyresutgifter kommer att
redovisas som skuld. Den dndrade redovisningsprincipen kommer framst
att paverka bolagets soliditet. Koncernen har inte for avsikt att anvanda
sig av mojligheten till fortida tillampning.

Inga andra IFRS eller IFRS IC-tolkningar som dnnu inte tratt i kraft for-
vantas fa ndgon védsentlig paverkan pé kancernen.
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Koncernredovisning

Dotterforetag ar alla foretag dver vilka koncernen har bestdammande infly-
tande. Koncernen kontrollerar ett foretag nar den exponeras for eller har
ratt till rorlig avkastning frén sitt innehav i foretaget och har mojlighet att
paverka avkastningen genom sitt inflytande i féretaget.

Dotterfdretag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den
dag dé det bestammande inflytandet dverfors till koncernen. De exklude-
ras ur koncernredovisningen frén och med den dag d& det bestdmmande
inflytandet upphér.

Férvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rorelsefor-
varv. Kopeskillingen for férvarvet av ett dotterféretag utgors av verkligt
varde pa overlatna tillgdngar och skulder som koncernen &drar sig till
tidigare agare av det forvarvade bolaget och de aktier som emitterats av
koncernen. | képeskillingen ingar dven verkligt varde pa alla tillgéngar eller
skulder som 4r en féljd av en 6verenskommelse om villkorad kdpeskilling.
Identifierbara forvarvade tillgdngar och dvertagna skulder i ett rérelse-
forvarv vérderas inledningsvis till verkliga vérden pé forvarvsdagen. For-
vérvsrelaterade kostnader kostnadsfdrs nér de uppstar.

For varje forvarv avgor koncernen om innehav utan bestdmmande in-
flytande i det forvarvade foretaget redovisas till verkligt varde eller till
innehavets proportionella andel i det redovisade vardet av det forvarvade
foretagets identifierbara nettotillgdngar.

Koncerninterna transaktioner, balansposter samt orealiserade vinster
och fdrluster pa transaktioner mellan koncernforetag elimineras.

Redovisningsprinciperna for dotterforetag hariférekommande fall and-
rats for att garantera en konsekvent tillampning av koncernens principer.

Omrakning av utlandsk valuta

Funktionell valuta och rapportvaluta | Poster som ingar i de finansiella
rapporterna for de olika enheterna i koncernen &r varderade i den valuta
som anvands i den ekonomiska miljo dar respektive foretag huvudsakligen
ar verksamt (funktionell valuta). | koncernredovisningen anvands svenska
kronor (kr), som &r koncernens rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter | Transaktioner i utlandsk valuta om-
rdknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som géller pa
transaktionsdagen eller den dag da posterna omvarderas. Valutakurs-
vinster och valutakursforluster som uppkommer vid betalning av sédana
transaktioner och vid omrékning av monetéra tillgdngar och skulder i ut-
landsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i resultatrakningen.

Valutakursvinster och valutakursforluster som hanfor sig till 1&n och
likvida medel redovisas i resultatrakningen som finansiella intdkter eller
kostnader. Alla Gvriga valutakursvinster och valutakursférluster redovi-
sas netto i posterna Ovriga rorelseintékter eller Ovriga rérelsekostnader
i resultatrakningen.

Innehav utan bestdammande inflytande

Transaktioner med innehavare utan bestdmmande inflytande som inte
leder till forlust av kontroll redovisas som egetkapitaltransaktioner, d v s
som transaktioner med dgarna i deras roll som &gare. En forandring i dgar-
andel redovisas genom en justering av de redovisade vardena for inne-
haven med och utan bestdmmande inflytande sa att de &terspeglar fér-
andringarna i deras relativa innehav i dotterforetaget.

Vid forvarv fran innehavare utan bestdmmande inflytande redovisas
skillnaden mellan verkligt varde pa erlagd kdpeskilling och den faktiska
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forvarvade andelen av det redovisade vardet pa dotterféretagets netto-
tillgdngar i eget kapital. Vinster och forluster pa avyttringar till innehavare
utan bestdmmande inflytande redovisas ocksd i eget kapital.

Nar koncernen inte langre har ett bestdammande inflytande, omvarde-
ras varje kvarvarande innehav till verkligt varde och dndringen i redovisat
varde redovisas i koncernens resultatrdkningen. Det verkliga vérdet
anvands som det forsta redovisade varde och utgor grund for den fort-
satta redovisningen.

Immateriella och materiella anlaggningstillgangar

Immateriella och materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaff-
ningsvarde med avdrag for avskrivningar. | anskaffningsvardet ingér ut-
gifter som direkt kan hanforas till forvarvet av tillgdngen. Tillkommande
utgifter laggs till tillgdngens redovisade vérde eller redovisas som en
separat tillgéng, beroende pd vilket som &r lampligt, endast dé det ar
sannolikt att de framtida ekonomiska férmaner som &r forknippade med
tillgdngen kommer att komma koncernen tillgodo och tillgdngens anskaff-
ningsvarde kan méatas pa ett tillforlitligt satt. Utgifter for reparationer
och underhdll redovisas som kastnader i resultatrdkningen under den
period de uppkommer.

Avskrivningar gors linjart enligt foljande: Inventarier, verktyg och
installationer 5 &r.

Utvecklingsutgifter som tillfor funktionalitet och varde redovisas som
immateriella tillgdngar nar féljande kriterier ar uppfyllda, vilket normalt ar
fallet nér ett utvecklingsprojekt ar i Fas IlI:

e det ar tekniskt och ekonomiskt mgjligt att fardigstalla tillgdngen

e avsikt och forutsattning finns att sélja eller anvéanda tillgéngen

e det ar sannolikt att tillgdngen kommer att generera intakter eller
leda till kostnadsbesparingar

e utgifterna kan berdknas pd ett tillfredsstéllande satt.

Direkt hanforbara utgifter som balanseras som en del av en immateriell
tillgdng, innefattar utgifter for anstéllda och en skalig andel av indirekta
kostnader. Ovriga utvecklingskostnader, som inte uppfyller ovanstdende
kriterier, kostnadsfdrs nar de uppstar.

Utvecklingskostnader som tidigare kostnadsforts redovisas inte som
tillgdng i efterfdljande period.

Koncernen har for nérvarande inte nagot utvecklingsprojekt i Fas |l
elleri senare fas, varfor inga utvecklingsutgifter annu aktiverats.

De immateriella tillgdngar som redovisas i balansrékningen avser for-
varvade immateriella tillgdngar.

Tillgdngarnas restvérden och nyttjandeperiod provas vid varje rapport-
periods slut och justeras vid behov.

En tillgéngs redovisade vérde skrivs omgaende ner till dess &tervin-
ningsvarde om tillgdngens redovisade vérde Gverstiger dess beddmda
atervinningsvarde.

Nedskrivningar
Immateriella tillgdngar som inte &r fardiga for anvandning, skrivs inte av
utan prévas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov.

Tillgdngar som skrivs av bedoms med avseende pa vardenedgéng nar-
helst handelser eller forandringar i forhallanden indikerar att det redovi-
sade vérdet kanske inte &r atervinningsbart. En nedskrivning gors med
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det belopp varmed tillgangens redovisade varde Gverstiger dess &tervin-
ningsvarde. Atervinningsvardet &r det higre av tillgdngens verkliga varde
minskat med forsaljningskostnader och dess nyttjandevarde. Vid berdk-
ning av nyttjandevéarde diskonteras uppskattat framtida kassaflgde till
nuvarde med en diskonteringsranta fore skatt som aterspeglar aktuell
marknadsbeddmning av pengars tidsvarde och de risker som férknippas
med tillgangen.

Vid bedomning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pé de
lagsta nivder dar det finns i allt vasentligt oberoende kassafléden (kassa-
genererande enheter). For tillgadngar som tidigare har skrivits ner gors per
varje balansdag en provning av om &terféring bor goras.

Finansiella tillgdngar

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar i foljande kategorier:
finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrékningen,
lanefordringar och kundfordringar, samt finansiella tillgdngar som kan
sédljas. Klassificeringen ar beroende av for vilket syfte den finansiella till-
gangen forvarvades. Ledningen faststéller klassificeringen av de finan-
siella tillgangarna vid det férsta redovisningstillfallet. For narvarande har
koncernen endast finansiella tillgangar i klassen lanefordringar och kund-
fordringar.

Lénefordringar och kundfordringar | Lanefordringar och kundfordringar
ar finansiella tillgdngar som inte &r derivat, som har faststallda eller
faststéllbara betalningar och som inte &r noterade pé en aktiv marknad.
De ingdr i omséttningstillgdngar med undantag for poster med fdrfallo-
dag mer an 12 manader efter rapportperiodens slut, vilka klassificeras
som anldggningstillgédngar. Vardering sker till upplupet anskaffningsvérde
med tillampning av effektivrantemetoden. En reserv for vardeminskning
gors nar det finns objektiva bevis for att bolaget inte kommer att kunna
erhalla alla belopp som &r forfallna enligt fordringarnas ursprungliga villkor.
Reservens storlek utgors av skillnaden mellan tillgdngens redovisade
varde och nuvardet av beddmda framtida kassafldden.

En nedskrivning av kundfordringar och Ianefordringar redovisas i
resultatrdkningen som en gvrig extern kostnad.

Likvida medel | | likvida medel ingér, i sdval balansrakningen som i rap-
porten over kassafldden, kassa, banktillgodohavanden och dvriga kort-
fristiga placeringar med férfallodag inom tre manader frén anskaffnings-
tidpunkten.

Eget kapital

Aktiekapital | Stamaktier klassificeras som aktiekapital.
Emissionskostnader | Transaktionskostnader som direkt kan han-

foras till emission av nya stamaktier eller optioner redovisas, netto efter

skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden. Vid emissio-

ner som sker till kvotvarde reducerar emissionskostnaderna gvrigt eget

kapital i koncernen.

Laneskulder och leverantorsskulder

Leverantdrsskulder redovisas till upplupet anskaffningsvarde med till-
|&mpning av effektivrantemetoden.

Laneskulder redovisas inledningsvis till verkligt vérde, netto efter
transaktionskostnader. Laneskulder redovisas darefter till upplupet an-
skaffningsvardet med tillampning av effektivrantemetoden och eventuell
skillnad mellan erhéllet belopp (netto efter transaktionskostnader) och
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aterbetalningsbeloppet redovisas i resultatrakningen fordelat dver lane-
perioden, med tilldmpning av effektivrantemetoden.

Avsattningar

Som avsattning redovisas legala och informella forpliktelser som &r han-
forliga till rakenskapséret eller tidigare rakenskapsar och som pa balans-
dagen &r sdkra eller sannolika till sin forekomst men ovissa till belopp eller
den tidpunkt da de ska infrias.

Inkomstskatt

Redovisning av inkomstskatt inkluderar aktuell skatt och uppskjuten
skatt. Skatten redovisas i resultatrakningen, férutom i de fall den avser
poster som redovisas direkt i eget kapital. | sédana fall redovisas &ven
skatten i eget kapital. Uppskjuten skatt redovisas enligt balansréknings-
metoden pa alla vasentliga temporéra skillnader. En temporér skillnad
finns nér det bokforda vardet pa en tillgang eller skuld skiljer sig fran det
skattemadssiga vardet.

Uppskjuten skatt berdknas med tilldmpning av den skattesats som
har beslutats eller aviserats per balansdagen och som férvantas gélla nar
den berorda skattefordran realiseras eller skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det &r troligt
att framtida skatteméssiga dverskott kommer att finnas mot vilka de
temporéra skillnaderna kan nyttjas.

Intéktsredovisning

Intdkter vérderas till det verkliga vérdet av vad som erhéllits eller kommer
att erhallas for sélda varor efter avdrag for rabatter, returer och mervéar-
desskatt.

Intdkter avseende forséljning av varor redovisas nar de vasentliga
riskerna och fordelarna som ar forknippade med dganderatten till varorna
har gvergatt till kdparen och nar intaktsbeloppet kan berédknas pa ett till-
forlitligt satt.

Ranteintakter intaktredovisas dver Iéptiden med tillampning av effek-
tivrantemetoden.

Redovisning av offentliga bidrag

Offentliga bidrag redovisas till verkligt vérde sa snart det freligger rimlig
sakerhet att de villkor som &r forknippade med bidraget kommer att upp-
fyllas och ddrmed att bidraget kommer att erhallas.

Bidrag som erhalls fdr tackande av kostnader redovisas under rubri-
ken @vriga intdker samma period som kostnaderna uppkommer.

Leasing

Leasingavtal klassificeras antingen som finansiell eller operationell
leasing. Finansiell leasing foreligger dé de ekonomiska riskerna och for-
manerna forknippade med leasingobjektet i all vdsentlighet har forts
dver till leasetagaren. | annat fall &r det frdga om operationell leasing.
Koncernen har inga vasentliga finansiella leasingavtal varfor samtliga
leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal, vilket innebar att
leasingavgiften fordelas linjart dver leasingperioden.

Ersattning till anstallda

Skulder for I6ner och ersattningar och betald franvaro, som férvantas bli
reglerad inom 12 ménader efter rakenskapsérets slut, redovisas som
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kortfristiga skulder till det belopp som forvantas bli betalt nar skulderna
regleras, utan hansyn till diskontering.

Kostnaden redovisas i takt med att tjansterna utfors av de anstallda.

Koncernen har séval forménsbestdamda som avgiftsbestdmda pen-
sionsplaner. | avgiftsbestdmda planer betalar foretaget faststallda avgif-
ter till ett fristdende pensionsinstitut. Nar avgiften ar betalad har fére-
taget inga ytterligare forpliktelser. Férménsbestamda planer finns i form
av ITP 2 hos fdrakringsgivaren Alecta. Alecta kan inte tillhandahélla en
fordelning av koncernens totala fdrvaltningstillgdngar och pensions-
ataganden varfor dven dessa pensionsplaner redovisas som avgiftsbe-
stamda planer.

Kostnaden for pension redovisas under den period nér de anstallda ut-
fort de tjdnster som ersattningen avser.

Léneutgifter

Léneutgifter som &r direkt hanforbara till inkdp, uppfdrande eller produk-
tion av kvalificerade tillgdngar, redovisas som en del av dessa tillgéngars
anskaffningsvarde. Kvalificerade tillgdngar &r tillgdngar som det med ndd-
vandighet tar en betydande tid i ansprék att fardigstalla for avsedd an-
vandning eller forsaljning. Aktivering upphor nar alla aktiviteter som krévs
for att fardigstélla tillgdngen for dess anvéandning eller forséljning huvud-
sakligen har slutforts. Alla andra l&neutgifter kostnadsfdrs nér de upp-
stér. Koncernen har inga aktiverade l&neutgifter.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen &r upprattad enligt den indirekta metoden, vilket
innebér att nettoresultatet justeras for transaktioner som inte med-
fort in- eller utbetalningar under perioden, samt for eventuella intakter
och kostnader som hanfors till investerings- eller finansieringsverksam-
hetens kassafldden. | likvida medel ingar kassa och omedelbart tillgéng-
liga tillgodohavanden hos bank.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen for-
utom i de avseenden som framgér nedan. Moderbolagets redovisnings-
principer ar ofdrandrade jamfort med foregéende &r.

Andelar i dotterfdretag | Andelar i dotterforetag redovisas till anskaff-
ningsvarde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. | anskaffnings-
vardet inkluderas forvarvsrelaterade kostnader och eventuella tillaggs-
kopeskillingar.

Nér det finns indikation pa att andelar i dotterforetag minskat i varde
gors en berdkning av &tervinningsvardet. Ar &tervinningsvardet lagre
an det redovisade vardet gors nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i
posten Resultat fran andelar i koncernfdretag.

Finansiella instrument | Moderbolaget tillampar inte IAS 39. | moder-
bolaget varderas finansiella anldggningstillgangar till anskaffningsvérde
minus eventuella nedskrivningar och finansiella omséattningstillgéngar till
det lagsta av anskaffningsvardet och verkligt varde med avdrag for for-
saljningskostnader.

Leasing | Moderbolaget redovisar samtliga leasingavtal som om de
vore operationella, vilket innebér att leasingavgiften fordelas linjart dver
leasingperioden.
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Not 3 Finansiell riskhantering och kapitalrisk

Koncernen utsétts genom sin verksamhet for olika finansiella risker sé
som marknadsrisk (omfattande valutarisk och réanterisk i kassaflgdet),
kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens @vergripande riskhanterings-
policy, vilken faststallts av styrelsen, ar att efterstrdva minimala ogynn-
samma effekter pa finansiellt resultat och stéllning.

Marknadsrisk

Valutarisker | Koncernen verkar sé val nationellt som internationellt vilket
innebar expanering for fluktuationer i olika valutor och d& fram for allt
avseende GBP, USD och EUR. Valutarisk uppstar genom framtida affars-
transaktioner samt redovisade tillgdngar och skulder. Omfattningen av
bolagets verksamhet innebdr for nérvarande att nettoexponeringen i ut-
landska valutor &r begrénsad. Det fanns darfor under rékenskapséret
ingen policy som féreskrev sakring av exponeringen. Under januari 2017
har styrelsen faststallt en valutapolicy som stipulerar att erhalina belopp
i utldndsk valuta omedelbart skall véxlas till svenska kronor.

Om den svenska kronan hade forsvagats eller forstarkts med 10%,
med alla andra variabler konstanta, skulle det omréaknade resultatet
efter skatt per den 31 december 2016 varit 162 TSEK (51 TSEK) hogre,
till storsta delen som en foljd av vinster och forluster vid omrékning av
kortfristiga fordringar och skulder. Motsvarande paverkan pa moderbola-
get skulle ha varit 0 TSEK (0 TSEK).

Rénterisk i kassaflgdet | Ranterisk ar risken att vardet pé finansiella
instrument varierar p& grund av férandringar i marknadsréntor. Koncer-
nen har for narvarande endast rantebérande finansiella tillgdngar i form av
banktillgodohavanden.

Rénterisk kopplat till finansiella skulder avser den langfristiga upp-
laning som finns i dotterfdretaget Integrative Research Laboratories
Sweden AB. Av uppléningen 1oper 400 TSEK (400 TSEK) med rorlig rénta.

Berdknat utifran finansiella ranteb&rande tillgadngar och skulder som
|6per med rorlig ranta per den 31 december 2016 skulle en procent-
enhetsforandring av marknadsréntan péverka koncernens resultat med
253 TSEK (125 TSEK). Motsvarande pé&verkan pd moderbolaget skulle ha
varit 14 TSEK (0 TSEK).

Kreditrisk

Kreditrisken 4r risken att en part i en transaktion med ett finansiellt in-
strument inte kan fullgéra sitt atagande. Den maximala exponeringen for
kreditrisker avseende finansiella tillgdngar uppgick till den 31 december
2016 till 26 922 TSEK (15 091 TSEK).

Motsvarnde siffra for moderbolaget var 1 410 TSEK (51 TSEK).

Likviditetsrisk

Forsiktighet i hanteringen av likviditetsrisk innebar att inneha tillrackliga
likvida medel alternativt avtalade kreditmgjligheter for att kunna sténga
marknadspositioner. Styrelsen uppskattar vid upprattandet av denna fi-
nansiella rapport ett rérelsekapitalbehov pé ca 100 MSEK for att fullfdlja
planerna for genomfdrande av Fas Il-studier for IRL752 och IRL790 under
de ndrmaste arton manaderna.

Rorelsekapitalbehovet for att fullfolja planerna for genomférande av Fas
II-studier for IRL752 och IRL790 beddmer styrelsen kammer att tillgodoses
med hjalp av nettolikviden frén den i januari 2017 beslutade nyemissionen,
vilken efter transaktionskostnader tillforde koncernen ca 100 MSEK.
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Transaktionskostnaderna uppgick till ca 15 MSEK. Férfallostrukturen for
koncernens finansiella skulder framgér nedan.

Finansiella skulder Mellan Mellan Mellan

per 31 december 2016 Inom 3 manader 1ar 23ar Senare
forfaller till betalning: 3 manader och1ar och 2 ar och 5 ar anb5 ar
Ovriga finansiella skulder 0 400

Leverantorsskulder 4728

Ovriga skulder och upplupna kostnader 2258

Summa 6987 0 0 400 0

Hantering av kapitalrisk

Koncernens mél avseende kapitalstruktur, definierad som eget kapital, ar
att trygga bolagets formédga att fortsdtta sin verksamhet for att kunna
genererar avkastning till aktieagarna och nytta till andra intressen-
ter samt att kapitalstrukturen &ar optimal med hansyn till kostnaden for
kapitalet. Utdelning till aktiedgarna, inldsen av aktier, utfardande av nya
aktier eller forséljning av tillgdngar &r exempel pa atgarder som bolaget
kan anvanda sig av for att justera kapitalstrukturen.

Koncernens skuldsattningsgrad 2016-12-31
Totalt rantebarande skulder 400
Avgér: rantebérande tillgéngar 25736
Nettoskuld -25 336
Totalt eget kapital 103 889
Nettoskuldsattningsgrad -24,4%

Nettoskuld: Rantebarande skulder minskat med rantebérande tillgéngar
(inkl. likvida medel).
Nettoskuldséttningsgrad: Nettoskuld i férhallande till eget kapital.

Not 4 Viktiga uppskattningar och
bedomningar for redovisningsindamal
Nedan redogors for de viktigaste antagandena om framtiden, och andra
viktiga kallor till osakerhet i uppskattningar per balansdagen, som innebér
en betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for till-
gangar och skulder under nastkommande rakenskapsar.

Den stdrsta osakerheten &terfinns i de immateriella anlaggnings-
tillgdngarna. Samtliga immateriella anldggningstillgdngarna innehas av
dotterféretaget och férvarvades av koncernen genom rorelseforvarv. De

46

immateriella anldggningstillgdngarna har &nnu inte bdrjat skrivas av varfor
de provas érligen for nedskrivning.

Nedskrivningsprévningar baseras p& en genomgang av atervinnings-
vardet som uppskattas utifran tillgdngarnas nyttjandevarde.

Foretagsledningen gor berdkningar av framtida kassafléden enligt
interna affarsplaner och prognoser. Vid denna genomgéng anvands &ven
uppskattningar av bland annat diskonteringsranta och framtida tillvaxt-
takt bortom faststéllda budgetar och prognoser. Redovisade varden for
immateriella tillgangar uppgar till 84 269 (84 269) TSEK, varav patent ut-
gor 82 973 TSEK (82 973 TSEK) och forskningsplattformen utgor 1 296
TSEK (1 296 TSEK). Forandringar av de antaganden som gjorts av fdre-
tagsledningen vid nedskrivningsprévningen skulle kunna fa vasentlig pa-
verkan pa foretagets resultat och finansiella stéllning.

Not 5 Segmentinformation

Rorelsesegment rapporteras pd ett satt som dverensstdammer med den
interna rapportering som Iamnas till den hogste verkstallande besluts-
fattaren. Den hogste verkstéallande beslutsfattaren &r den funktion som
ansvarar for tilldelning av resurser och bedémning av rorelsesegmen-
tens resultat. | koncernen har denna funktion identifierats som lednings-
gruppen, vilken bestar av sex personer inklusive verkstéllande direktoren.
Ledningsgruppen har faststéllt att koncernen som helhet utgor ett
segment baserat pa den information som behandlas och som, i samréad
med styrelsen, anvands som underlag for att fordela resurser och ut-
vardera resultat.

Samtliga anldggningstillgangar finns i Sverige.

Koncernens nettoomsattning bestar av sélda konsulttjanster och har
i sin helhet skett i Sverige.

Not 6 Inkoép och forsiljning inom koncernen

Inga inkop och ingen forsaljning av varor eller tjanster har skett inom
koncernen.
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Not 7 Ovriga rorelseintikter

Koncernen 2016 2015
Offentliga bidrag: Vinova Forska och Véax samt planeringsbidrag 2984 2880
Bidrag for personal 0 173
Valutakursvinst 0 41
Ovrigt 153 4
Summa 3137 3098

Not 8 Leasingavgifter

Koncernen 2016 2015

Operationell leasing, inkl. hyra for lokal

Leasingavgifter, &rets kostnad 1889 1570
Framtida minimileasingavgifter for icke uppségningsbara leasingavtal

Inom ett ar 1911 13860
Senare &n ett &r men inom fem &r 3840 0
Senare &n fem ar 0 0
Summa 5751 1860

De mest véasentliga hyresavtalen avser hyreskontrakt pa Arvid Wallgrens Backe 20 t o m 2019-12-31.

Not 9 Ersittning till revisorer

Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015

Arvoden och kostnadsersattningar
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsuppdraget 140 0 140 0
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 7 0 7 0
Ovriga uppdrag 0 73 0 0

147 73 147 0
R3 Revisionsbyra
Revisionsuppdraget 40 50 20 0
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 71 13 38 0

111 63 58 0
Summa 258 136 205 0
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Not 10 Anstillda och personalkostnader

2016 2015
Medeltalet anstéllda Antal anstallda Varav mén Antal anstallda Varav mén
Moderbolaget
Sverige 0 0 0 0
Dotterforetag
Sverige 9 5 9 4
Koncernen totalt 9 5 9 4
2016 2015
Kdnsfordelning ledande befattningshavare Kvinnor Man Kvinnor Man
Moderbolaget
Styrelsen 1 4 0 2
VD och gvriga féretagsledningen 0 1 0
Dotterforetag
Styrelsen 1 4 1 5
VD och gvriga féretagsledningen 2 5 2 4
Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Loner och andra ersattningar (tkr)
Loner och andra erséttningar
Styrelseordférande 340 120 0 0
Ovriga styrelseledamter 666 200 0 0
Verkstallande direktdr 1291 823 0 0
Ovriga anstallda 6403 4537 0 0
8701 5680 0 0
Pensioner
Styrelsen 0 0 0 0
Verkstallande direktdr 408 317 0 0
Ovriga anstallda 1004 861 0 0
1414 1178 0 0
Sociala kostnader 2348 1568 0 0
12 464 8425 0 0
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Ersattning till styrelsen, verkstéllande direktdren och
ledande befattningshavare

Arvode till bolagstammovalda styrelseledamdter beslutas av arsstdmman.
Verkstédllande direktorens ersattning beslutas av styrelsen. Ledande
befattningshavare avser de personer som tillsammans med verkstéllande
direktéren utgor bolagets ledning. Ledningsgruppen bestar av sju per-
soner inklusive verkstallande direktdren. Ersattning till ledande befatt-
ningshavare utgdrs av grundlon, pensionsforman, dvriga formaner samt
villkor vid uppséagning.

Utbetalda ersattningar till styrelsen, verkstéllande direktéren och ledande
befattningshavare i dotterbolaget Integrative Research Laboratories
Sweden AB framgér i tabellerna nedan. Under 2015 och 2016 har styrelse-
ledamdterna i moderbolaget, IRLAB Therapeutics AB (publ) utgjorts av Bo
Rydlinger och Viktor Siewertz som inte erhallit ndgon erséttning for sina
styrelseuppdrag. De har dock erhdllit annan ersattning, se vidare under
not 24 Transaktioner med nérstaende.

2016 Léner och férmaner Pensions- Annan

(SEK) Befattning / styrelsrarvode kostnader ersattning Totalt
Anders Vedin Styrelseorforande 310 341 30000 340 341
Joakim Tedroff Styrelseledamot 75000 75000
Jacob Testor Styrelseledamot 75000 75000
Hans-Peter Ostler Styrelseledamot 75000 75000
Eva Lindgren Styrelseledamot 197 841 197 841
Bo Rydlinger Styrelseledamot 75000 75000
Rein Piir Styrelseledamot 197 841 197 841
Totalt styrelsen 1006 023 0 30000 1036 023
Nicholas Waters Verkstéllande direktdr 1291464 409 232 1700636
Ovriga ledande

befattningshavare, 6 personer 3231517 809 889 793 449 4834 855
Totalt verkstéllande direktor

och ledande befattningshavare 4522981 1219121 793 449 6535551

Uppséagningstid for verkstallande direktéren &r tolv manader oavsett vil-
ken part som vidtar uppséagningen, dock har verkstéallande direktoren en
uppségningstid om arton ménader i vissa situationer. Uppsagningstid far
CS0, Director of Biology & Biostatistics samt Director of Computational
Chemistry & Biology/CI0 &r sex manader oavsett vilken part som vidtar
uppsagningen. For 6vriga ledande befattningshavare som &r anstallda
gdller uppségningstid enligt gallande kollektivavtal, vilket per dagen for
Prospektet innebar 1-2 ménader. Konsultavtalet avseende Cecilia Tivert
Stenberg loper tillsvidare med en 6msesidig uppségningstid om tre ména-
der. Ingen anstalld har ratt till ndgot avgéngsvederlag.

Koncernen har endast pensionsforpliktelser enligt avgiftsbestdmda
planer. | avgiftsbestdmda planer betalar foretaget faststéllda avgifter till
Forsakringsbolaget. Pensionsalder ar 65 ar. For verkstallande direktdren
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Nicholas Waters ska bolaget betala en fast premie som motsvarar 30 %
av hans 16n.

Annan ersattning, som utbetalts till styrelseordféranden, avser kon-
sultarvode.

Eva Lindgren och Rein Piir valdes in i styrelsen vid arsstamman
2015-03-17.

Perioden 2013-02-08 till 2015-03-17 var Nicholas Waters och Clas
Sonesson, forutom anstallda, dven styrelseledamoter.

Joakim Tedroff &r fran och med 2015-02-01 anstélld i IRLAB Sweden
och styrelseledamot, styrelseuppdraget avslutades vid den extra bolags-
stamman den 30 november 2016. Samtliga |oner redovisas pa raderna
Verkstillande direktr och Ovriga ledande befattningshavare.
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Not 11 Inkomstskatt

Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Aktuell skatt 0 0 0 0
Uppskjuten skatt 3381 6912 0 0
Summa 3381 6912 0 0
Teoretisk skatt
Redovisat resultat fore skatt -46 077 -27 694 -3893 -76
Skatt enligt géllande skattesats, 22% 10137 6093 856 17
Avstdmning av redovisad skatt
Effekt av ej avdragsgilla kostnader -7 -4 -2 0
Effekt av kostnader som redovisats Gver eget kapital 622 0 622 340
Effekt av att underskottsavdrag inte vérderats -7 371 0 -1476 -357
Effekt av varderade underskottsavdrag fran tidigare ar 0 824 0 0
Summa 3381 6912 0 0
Not 12 Balanserade utvecklingsutgifter
Koncernen

16-12-31 15-12-31
Ingdende anskaffningsvérde 1296 1296
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 1296 1296
Redovisat vérde 1296 1296

Not 13 Patent och liknande riittigheter
Koncernen

16-12-31 15-12-31
Ingdende anskaffningsvérde 82973 82973
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 82973 82973
Redovisat varde 82973 82973

Avskrivning pébdrjas nér det da intakter borjar generaras.
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Not 14 Inventarier, verktyg och installationer

Koncernen
16-12-31 15-12-31
Ingéende anskaffningsvarde 1517 1517
Inkdp 219 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 1736 1517
Ingéende avskrivningar -769 -466
Arets avskrivningar -318 -303
Utgdende ackumulerade avskrivningar 1087 -769
Redovisat varde 649 748
Not 15 Andelar i koncernforetag

Moderbolaget Organisations- Redovisat varde
Foretag nummer Sate Antal Kapitalandel 16-12-31 15-12-31
Integrative Research
Laboratories Sweden AB 556922-0444 Goteborg 150 995 100% 176 320 123970
IRL 626 AB 559041-8389 Goteborg 50 000 100% - -
IRL 752 AB 559041-8371 Goteborg 50 000 100% - -
IRL 790 AB 559041-8405 Goteborg 50 000 100% - -

176 320 123 970

Moderbolaget

16-12-31 15-12-31
Ingéende anskaffningsvarde 123970 47 838
Aktiedgartillskott 52 350 0
Forvarv via emission 0 76 132
Redovisat varde 176 320 123 970

Vid ingéngen av 2014 var Integrative Research Laboratories Sweden AB forvarv via emissioner och i december 2015 gjordes det sista forvarvet
(IRLAB Sweden) intressefdretag dar nuvarande moderbolaget dgde 46,9% via apportemission dér dvriga dgare i IRLAB Sweden bytte sina aktier i
av kapitalet. | juli 2014 genomfdrdes en nyemission som innebar att IRLAB Sweden mot aktier i IRLAB Therapeutics AB (publ) och IRLAB
IRLAB Therapeutics AB (publ) innehav dkade till 53,1% och man fick dé&r- Sweden AB blev ett heldgt dotterbolag till IRLAB Therapeutics AB (publ).
med bestdmmande inflytande. Under 2014 och 2015 skedde successiva
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Not 16 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Koncernen
16-12-31 15-12-31
Forutbetald forsakring 70 76
Férutbetalda hyror 494 482
Ovriga forutbetalda kostnader 672 399
Upplupna offentliga bidrag 36 27
Redovisat varde 1272 984
Not 17 Eget kapital
Koncernen
Antal aktier 16-12-31 15-12-31
Registrerat antal aktier 5069 933 2307 570
Registrerat efter balansdagen 0 1319592
5069 939 3627162
Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspadning 4866 125 1965088

Antal aktier har rdknats om med hansyn taget till den aktieuppdelning som gjordes under 2015 déar 1 aktie blev 10 aktier. Samtliga aktier &r av serie A

med vardera 1 rdst. Kvotvardet uppgér till 0,05 kronor per aktie.

Aktiekapitalets utveckling Emitterat Totalt aktie- Forandring Totalt antal Forandring Kvotvarde
Ar Handelse belopp (kr) kapital (kr) (kr) aktier aktier (kr)
2013 Nybildning 25000000 50 000 50 000 100 000 100 000 0,50
2015 Nyemission 24 106 969 84 473 34 473 168 946 68 946 0,50
2015 Nyemission 14 772 000 104 169 19696 208 338 39392 0,50
2015 Nyemission 8 407 125 115379 11210 230 757 22 419 0,50
2015 Aktieuppdelning 115379 2307 570 2076 813 0,05
2015 Apportemission 54 515 644 181 358 65980 3627162 1319592 0,05
2016 Nyemission 41 350 000 231358 50 000 4627 162 1000000 0,05
2016 Nyemission 15350195 249919 18 561 4998 388 371226 0,05
2016 Nyemission 726 243 253 497 3578 5069 939 71551 0,05
2016 Fondemission 506 994 253 497 5069 939 0

Vid periodens utgéng 184228176 506 994 5069 939 0,10

Emitterat belopp ovan &r totalt emitterat belopp inkl. dverkurs men fore emissionskostnader.
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Incitamentsprogram
| april 2016 beslutades om ett aktie- och teckningsoptionsprogram for
nyckelpersoner, sévél anstéllda som styrelseledamdter. Totalt tecknades
71 551 stamaktier av serie B och 39 355 teckningsoptioner i program-
met. Teckningskursen for aktierna respektive teckningsoptionerna mot-
svarade marknadsvardet.

Emissionslikviden fér aktierna erlades av koncernen som en férmén
for nyckelpersonerna.

Stamaktier av serie B

Pa begdran avinnehavare av stamaktier av serie B kan dessa omvand-
las till stamaktier av serie A. Antalet stamaktier av serie B som en inne-
havare av stamaktier av serie B far omvandla till stamaktier av serie A
beror, ndgot forenklat, pd marknadsvardet pa en stamaktie av serie A vid
tidpunkten for begdran om omvandling med justering for vinstutdelningar
och vardedverforingar som vid némnda tidpunkt skett till innehavare av
stamaktier av serie A.

Eninnehavare av stamaktier av serie B far endast begéra omvandling
av aktier vid ett tillfdlle. Om justerat marknadsvarde pa en stamaktie av
serie A vid tidpunkten for begédran om omvandling &r lagre dn 2,2 ganger
det varde en sddan aktie berdknades ha vid tidpunkten fér emissionen
av stamaktierna av serie B, far innehavaren inte omvandla nagra aktier.
Om justerat marknadsvérde pa en stamaktie av serie A vid tidpunkten
for begédran om omvandling &r ca 10 ganger sa hdgt som vid tidpunkten
for emissionen av stamaktierna av serie B, far innehavaren omvandla

Not 18 Uppskjutna skatteskulder

samtliga aktier. Vid varden daremellan far en andel av stamaktierna av
serie B omvandlas till stamaktier av serie A i en proportionell andel.
Senaste dag for begdran om omvandling &r den 30 juni 2023.

Teckningsoptionsprogram

Varje teckningsoption berattigar till teckning av en stamaktie av serie
A till en teckningskurs om 413,50 SEK. Teckningsoptionerna kan utnytt-
jas fram t.o.m. den 30 juni 2023. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptio-
nerna okar aktiekapital med 3 935,50 SEK genom utgivande av 39 355
stamaktier av serie A.

Forslag till disposition av bolagets vinst (SEK)

Till bolagsstammans forfogande stéar:

overkursfond 178 180 669

balanserad vinst -108 672

arets resultat -3892 645
174 179 352

Styrelsen foreslar att:

i ny rakning Gverfores 174179 352
174 179 352

Koncernen
16-12-31 15-12-31
Ingéende redovisat varde 3381 10633
Arets forandring via resultatrakningen -3381 -6 912
Arets forandring via eget kapital 0 =340
Redovisat varde 0 3381

Temporéra skillnader aterfinns i foljande poster.

Uppskjuten skatteskuld

Koncernen 16-12-31 15-12-31
Immateriella anldggningstillgéngar 17114 17114
Ovriga skulder -115 -111
Skattemassiga underskottsavdrag 16 999 -13622
Redovisat varde 0 3381

Skattemdssiga underskottavdrag i kancernen uppgéar per den 31 december 2016 till 110 774 TSEK (61 918 TSEK). For moderbolaget uppgar skattemassiga
underskottsavdrag per den 31 december 2016 till 12 082 TSEK (5 369 TSEK). Samtliga underskottsavdrag IGper utan tidsbegransning. Av de skattemassiga
underskottsavdragen har 77 269 TSEK (56 550 TSEK) varderats i kancernen och i moderbolaget har 5 369 TSEK (5 369 TSEK) véarderats.
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Not 19 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Personalrelaterade kostnader 1461 622 0 0
Ovriga upplupna kostnader 2258 695 1769 0
Redovisat varde 3719 1317 1769 0
Not 20 Ej kassaflodespaverkande poster
Koncernen
2016 2015
Avskrivningar 318 303
Summa 318 303
Not 21 Likvida medel
Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Kassa 1 3 0 0
Banktillgodohavanden 25735 14 421 1410 51
Summa likvida medel 25736 14 424 1410 51
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Not 22 Finansiella instrument per kategori

Koncernen Moderbolaget

(tkr) 2016 2015 2016 2015
Lanefordringar och kundfordringar varderade
till upplupet anskaffningsvarde
Kundfordringar 0 9 0 0
Ovriga fordringar 1186 658 0 0
Likvida medel 25736 14 424 1410 51

26 922 15091 1410 51
Léneskulder och leverantérsskulder varderade
till upplupet anskaffningsvarde
Ovriga rantebarande skulder 400 1883 0 0
Leverantdrsskulder 4729 1961 364 0
Ovriga skulder och upplupna kostnader 2258 695 1769 0

7 387 4539 2133 0

Lanefordringar och kundfordringar
Koncernens verksamhet ger upphov till véldigt fa kundfordringar vilka his-
toriskt sett inte uppgdtt till ndgra vasentliga belopp.

Det har historiskt inte forekommit nagra forluster avseende kundford-
ringar. Per balansdagen uppgick kundfordringarna till 0 TSEK (9 TSEK).

Likvida medel utgor i sin helhet banktillgodohavanden.

Per balansdagen har inga fordringar identifierats dar det foreligger
nedskrivningsbehov. Samtliga fordringar I6per i SEK.

Det verkliga vardet pa koncernens lanefordringar och kundfordringar
beddms i allt vasentligt dverensstamma med dess redovisade varden.

Not 23 Transaktioner med nirstaende

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare redovisas i not 9.
Samtliga transaktioner med narstédende har skett pd marknadsmassiga
villkor.

Tidigare styrelseledamoten Viktor Siewertz har erhéllit genom det
av honom deldgda bolaget Investigium AB, en ersattning om TSEK 2 827
for konsulttjanster, varav TSEK 1 413 betalades vidare till underleveran-
toren Sofama AB. Sofama AB &dgs av den tidigare styrelseledamoten
Bo Rydlinger och har indirekt (som underleverantér till Investigium AB)
erhhallit ersdttning om TSEK 1 413 for konsulttjanster.
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Laneskulder och leverantorsskulder

Koncernens laneskulder bestér av 1an p& 400 TSEK (1 883 TSEK). Lénet
forfaller till betalning nér foretaget bdrjar tjana pengar pa sina projekt.
Forfallostrukturen avseende finansiella skulder framgér av not 3.
Koncernen har inte lamnat négon sékerhet for ndgra av de finansiella
skulderna. Det verkliga vardet pé kancernens finansiella skulder bedéms i
allt vasentligt 6verensstdamma med dess redovisade véarde.

Not 24 Visentliga hiindelser efter rikenskaps-
arets slut

Bolagets aktier av serie A har upptagits till handel pd Nasdaq First North
Premier, Stockholm, den 28 februari 2017. Aktien handlas under kort-
namnet IRLAB A.

Under februari genomfdrdes en nyemission som uppgick till 115,8
MSEK, som efter emissionskostnader tillférde bolaget ca 100 MSEK.
Totalt dkade antalet aktier med 1 930 000 aktier av serie A. Efter emis-
sionen finns totalt 6 999 939 aktier, varav 6 928 388 aktier av serie A och
71551 aktier av serie B.
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Styrelsen och verkstillande direktoren forsidkrar att koncernredovisningen har
upprittats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de
antagits av EU och ger en rittvisande bild av koncernens stillning och resultat.
De finansiella rapporterna for moderbolaget har upprittats i enlighet med god
redovisningssed och ger en rittvisande bild av moderbolagets stillning och resultat.

Goteborg den 5 april 2017

ANDERS VEDIN
Styrelseardforande

EVA LINDGREN
Ledamot

JACOB TESTOR
Ledamot

REIN PIIR
Ledamot

HANS-PETER OSTLER
Ledamot

NICHOLAS WATERS
Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har lamnats den 7 april 2017
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

JOHAN RIPPE
Auktoriserad revisor
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Revisionsberittelse

Till bolagsstimman i IRLAB Therapeutics AB, org.nr 556931-4692.

Rapport om arsredovisningen
och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
for IRLAB Therapeutics AB for ar 2016. Bolagets &rsredovisning och kon-
cernredovisning ingar pa sidorna 25-57 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen uppréattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden rattvisande
bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31 december 2016
och av dess finansiella resultat och kassafldde for &ret enligt arsredovis-
ningslagen. Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredo-
visningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden réttvisande bild av
kancernens finansiella stallning per den 31 december 2016 och av dess
finansiella resultat och kassaflgde fdr aret enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS), s& som de antagits av EU, och arsredovis-
ningslagen. Fdrvaltningsberéttelsen &r forenlig med drsredavisningens
och koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrakningen
och balansréakningen foér moderbolaget och kancernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfdrt revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA)
och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder be-
skrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande
till moderbolaget och kancernen enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och anda-
mélsenliga som grund for vara uttalanden.

Ovrig upplysning

Revisionen av &rsredovisningen for moderbolaget for rakenskapséret
2015 har utfdrts av en annan revisor som ldmnat en revisionsberattelse
daterad den 6 april 2016 med omodifierade uttalanden i Rapport om ars-
redovisningen.

Koncernens rakenskaper for ar 2015 har endast varit foremal for
granskning enligt RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt
i samband med utgivande av prospektet daterat 24 januari 2017 dar
omodifierade uttalanden lamnades i Revisors rapport avseende nya finan-
siella rapporter over historisk finansiell information.

Annan information dn arsredovisningen och
koncernredovisningen
Detta dokument innehaller dven annan information &n arsredovisningen
och koncernredovisningen och aterfinns pé& sidorna 1-23. Det &r sty-
relsen och verkstéllande direktren som har ansvaret for denna andra
information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen
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omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med bestyr-
kande avseende denna andra information. | samband med vér revision av
arsredovisningen och koncernredovisningen &r det vart ansvar att ldsa
den information som identifieras ovan och gvervéga om informationen i
vasentlig utstrackning &r oférenlig med &rsredovisningen och koncern-
redovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i
ovrigt inhdmtat under revisionen samt bedomer om informationen i Gvrigt
verkar innehélla vésentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pé det arbete som har utférts avseende denna infor-
mation, drar slutsatsen att den andra informationen innehéller en vdsent-
lig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rappor-
teraidet avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att de ger en
rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad géller koncernredo-
visningen, enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), s
som de antagits av EU, och arsredaovisningslagen. Styrelsen och verkstal-
lande direktdren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer
ar nodvandig for att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning
som inte innehéller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pé fel.

Vid upprattandet av &rsredovisningen och koncernredovisningen an-
svarar styrelsen och verkstéllande direktdren for bedémningen av bola-
gets och koncernens férméga att fortsatta verksamheten. De upplyser,
nar sd &r tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmégan att fort-
satta verksamheten och att anvdnda antagandet om fortsatt drift. Anta-
gandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllan-
de direktoren avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller
inte har nagot realistiskt alternativ &n att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal &r att uppnd en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredo-
visningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa
fel, och att Iamna en revisionsberattelse som innehéller véra uttalanden.
Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sakerhet, men &r ingen garanti for att
en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kom-
mer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sé&dan finns. Felaktig-
heter kan uppstd pé& grund av oegentligheter eller fel och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéantas péverka
de ekonomiska beslut som anvéandare fattar med grund i arsredovisningen
och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovis-
ningen och kancernredovisningen finns pa Revisorsnamndens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/rev_daok/
revisors_ansvar.pdf. Denna beskrivning &r en del av revisionsberattelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar
och andra foérfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och kancernredavisningen har vi
aven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direktorens for-
valtning for IRLAB Therapeutics AB for ar 2016 samt av férslaget till dis-
positioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdamman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamdter och verkstal-
lande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapséaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar en-
ligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende
i forhéllande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och anda-
mélsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréaf-
fande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta
bland annat en bedomning av om utdelningen &r forsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och
risker stéller p& storleken av moderbolagets och kancernens egna kapital,
konsolideringsbehoy, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och fdrvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlopande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse
att bolagets organisation &r utformad sa att bokforingen, medelsforvalt-
ningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pa
ett betryggande satt. Den verkstallande direktdren ska skota den [opande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat
vidta de atgdrder som &r ngdvéndiga for att bolagets bokfdring ska full-
goras i Overensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skitas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mél betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart ut-
talande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med en
rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om ndgon styrelseledamot eller
verkstéllande direktéren i ndgot vésentligt avseende:

o foretagit ndgon dtgard eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse
som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget

e pandagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, &rsredo-
visningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets
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vinst eller forlust, och darmed vért uttalande om detta, ar att med rimlig
grad av sdkerhet beddoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptécka atgarder eller forsummelser som kan foranleda ersattningsskyl-
dighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvalt-
ningen finns pd Revisorsndmndens webbplats: www.revisorsinspektio-
nen.se/rn/showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf.
Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Goteborg den 7 april 2017

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
JOHAN RIPPE
Auktoriserad revisor

Féljande handlingar fogas till revisionsberéattelsen:
e Kopia av tidigare revisors anmalan enligt 9 kap. 23 § aktiebolagslagen.
e Kopior av underrattelser enligt 9 kap. 23 a § aktiebolagslagen.
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